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Carta Mensal julho 2024

Cenario CONS&Q&%

Apds meses de cendrio desafiador, a melhora no apetite
de risco do mercado local, iniciada no més de junho, se

estendeu ao longo do més de julho.

O indice Ibovespa e o indice de small caps avancaram 3,02% e 2,13%,
respectivamente. As taxas de juros reais da parte longa da curva de NTN-B
chegaram ao patamar elevado de 6,50% ao longo do més, mas fecharam por volta de
6,20%, abaixo do fechamento de junho.

No lado negativo, as preocupa¢des com a dindmica fiscal continuaram deteriorando

as expectativas de inflacdo. O cambio manteve a trajetoria de desvalorizacao.

No cendrio externo, as expectativas de inicio do ciclo de redu¢do da taxa de juros
americana vém sendo continuamente adiadas desde margo de 2024, gerando muita
incerteza e desconforto. Um desenvolvimento positivo em julho foi que os dados
nos EUA ajudaram a cristalizar as apostas de que um primeiro corte de 25 bps de
juros por parte do FED vira em setembro, e que o tamanho total do ciclo de reducéo
pode ser de até 100 bps, maior do que o anteriormente esperado pelo mercado.

Por outro lado, o risco geopolitico no Oriente Médio voltou a pontuar de forma

negativa no noticiario.

Na reunido de julho, o Copom manteve a taxa Selic em 10,50% por unanimidade. No
entanto, o tom do comunicado foi mais dovish do que o esperado pelo mercado, que
antecipava um tom mais endurecido. O comunicado sugere que o Copom estd

comprando tempo, aguardando o corte de juros do Fed ser iniciado em setembro.

Nesse contexto, a barra parece alta para um aumento de 25 bps da Selic na préoxima
reunido do Copom, também prevista para setembro. No momento, as op¢des de
Copom e curva DI para setembro precificam aproximadamente 60% de
probabilidade de manutencdo da taxa Selic em 10,50%. Todavia, tal alta pode
eventualmente ser precipitada por causa da dindmica de deterioragdo cambial e seu

impacto nas projecdes de inflagao.

www.constanciainvest.com.br
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Cenario CONSK@Q@%

Apesar dos juros altos e potencialmente em ascensdo, a renda variavel ainda parece
ser atrativa dado os niveis extremamente baixos de exposicio e o spread

historicamente alto entre o prego/lucro do Ibovespa versus as taxas das NTN-Bs de

longo prazo.

www.constanciainvest.com.br
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Fundamento X
FIA CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

O Constdncia Fundamento FIA rendeu 3,43% no més de

julho, superando o Ibovespa em 41 bps.

A principal contribuigio para a boa performance do fundo veio do modelo
multifatorial, que apresentou uma rentabilidade de 2,75%, com exposi¢des setoriais
principais em financeiros, com destaque para Itai e Banco do Brasil; utilidades
publicas, cujas maiores exposi¢des sao Alupar e Engie, além dos setores industriais e

consumo discricionario.

Com respeito aos portfolios de fatores Long-Only, os fatores Qualidade e Baixo
Risco tiveram retorno superior ao Ibovespa, com retornos de 3,15% e 3,05%,
respectivamente. Enquanto os fatores Crescimento, Técnico (Momentum) e Valor
apresentaram, no més de julho, retornos de 2,84%, 2,77% e 1,49%.

O modelo macro setorial, que atualmente limita a exposi¢do das a¢des do modelo
multifatorial aos setores industrial, consumo ndo discriciondrio e materiais basicos,
adicionou 0,49% para o resultado do fundo. Por fim, a estratégia Beta contribuiu

com 20 bps e a estratégia Alpha com 14 bps.

A estratégia Alpha teve como destaque a posi¢do de Centauro, que apresentou bons
resultados do segundo trimestre com um eficiente gerenciamento de seu capital de
giro e reafirmaram o foco em rentabilidade no médio prazo. O foco em
rentabilidade e uma estrutura de capital mais conservadora levou a uma reagdo
positiva nas agdes e, consequentemente, uma contribuicdo positiva de 10 bps. Em
contraposi¢do, a Positivo sofreu com a alta do dolar por ter um portfélio mais
sensivel ao cambio, detraindo 6 bps na estratégia, que ao final de julho contribuiu

com 4,9% ou 14 bps para o fundo.

Confira aqui todas as caracteristicas, histérico e disclaimers do Constancia Fundamento FIA.

www.constanciainvest.com.br
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Absoluto X
FIM CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

O fundo Constdncia Absoluto FIM apresentou um
avango de 1,99% no més de julho, contra um CDI de
0,91%, com a principal contribuicio de 1,38% da

estratégia multifatorial sistemadtico.

Os fatores Long&Short, Qualidade, Baixo Risco e Crescimento tiveram os melhores
desempenhos no més de julho, com retornos de 2,04%, 1,80% e 1,18%, respectivamente,

enquanto os fatores Técnico (Momentum) e Valor tiveram retornos de 0,33% e -1,64%.

As estratégias de Arbitragem, especialmente as de eventos corporativos, tiveram
contribuic¢des positivas, como o fechamento de capital da Cielo, que apresentou bons
spreads pelo risco, e o follow-on da ISA Cteep, que foi concluido com um expressivo
desconto e contribuiu com 10 bps para o fundo. Por outro lado, uma maior expectativa
de inflacdo e a abertura de curva de juros locais dentro do més de julho afetaram a

marcac¢do de algumas arbitragens, como no caso da AES.

Em Valor Relativo, as posicdes no setor de utilidades publicas foram as grandes
contribui¢des, com destaque para a Sabesp, que adicionou 12 bps ao fundo ao concluir
com sucesso sua desestatizacdo. Empresas de setores ciclicos, como Vamos e Eztec,
foram as principais detratoras, reagindo mais positivamente ao rali da primeira metade

de julho com dados operacionais mais favoraveis do que o esperado.
Por fim, a estratégia de Tendéncia Macro Relativa gerou 22 bps de retorno com as

exposicoes em ouro versus USDBRL e comprado em equities dos EUA versus vendido

em equities da Europa.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Absoluto FIM.

www.constanciainvest.com.br
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Covilha ,..
Long Bias CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

Nosso fundo Covilhd Long Bias teve uma rentabilidade
de 2,08% em julho de 2024, contra 0,87% do seu
benchmark IPCA + Yield IMAB.

As principais contribui¢des vieram da estratégia Long Only multifatorial (1,16%) e
Long&Short multifatorial (0,95%) e Vol/Quantitativo (0,20%), enquanto valor

relativo detraiu 0,24%.

Apesar da boa performance do fundo nos ultimos 2 meses e nenhum ano de
performance negativa desde o inicio, a performance do ano de 2024 tem se
mostrado muito desafiadora até aqui, com o fundo acumulando rentabilidade
negativa de 2,35% até o final de julho. Os maiores detratores foram a estratégia
Long Only (1,28%), Long&Short (0,85%) e Valor Relativo (0,36%).

A maior parte do risco do fundo Covilha esta concentrada nas estratégias Long Only
e Long&Short, que somadas perfazem uma exposicdo em agdes de 130% compradas
e 45% vendidas. O atual drawdown no desempenho do fundo no ano de 2024 pode
ser atribuido a combina¢do da rentabilidade negativa de renda variavel local e a
domindncia macroecondmica na dindmica dos pregos, o que gera dispersio de
retornos reduzida e pouco diferenciada por fundamento econdmico das empresas,
dificultando o desempenho da nossa estratégia Long&Short, que é, em boa parte, de

cunho fundamentalista.

Apesar da ardua dinamica de precos em 2024, acreditamos que o mercado local em
breve voltarda a focar nos fundamentos das empresas, e como nosso modelo
multifatorial nos coloca do lado certo das estatisticas quando a dindmica de pregos
é racional, vemos como eminente a recuperagdo do atual drawdown do fundo.
Nossas simula¢des de mais de duas décadas indicam que, enquanto o Ibovespa
subiu aproximadamente 10% ao ano nesse prolongado periodo, o portfolio
comprado teve um desempenho superior a 20% ao ano e o portfélio vendido teve

performance aproximadamente nula.

www.constanciainvest.com.br



Carta Mensal julho 2024

Previdenciario CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

O fundo Constdncia Previdencidrio teve uma excelente
performance de 2,06% em julho, contra 0,91% do CDI,
beneficiado por todas as estratégias que compdem a

carteira.

O destaque do més ficou para a estratégia de renda variavel, com performances de
1,05% na posicdo direcional e 0,45% em valor relativo. A estratégia de renda fixa
contribuiu positivamente em 0,69% para o resultado do fundo, influenciada pelas
posi¢des em ativos indexados a inflagdo. A estratégia de hedge em ddlar, por sua vez,
foi beneficiada pela valorizacdo da moeda norte-americana ao longo do més, diante da

manuten¢do do quadro de incertezas fiscais.

A distribuicdo de risco entre classes de ativos atualmente é de 43% em renda variavel,
sendo 30% em Long Only e 13% em Long&Short, e 29% em renda fixa. O restante esta

distribuido entre caixa (14%) e hedge/dolar (4%).

Mesmo apos a recuperagdo observada em julho, entendemos que os precos de mercado,
tanto nos titulos prefixados como nos indexados, seguem com prémios elevados em
relacdo as nossas proje¢des para os juros. Continuamos a dar mais preferéncia aos
titulos indexados a inflagdo em detrimento dos prefixados, por conta de uma tendéncia
de elevacdo dos indices de precos. Em relagdo a renda varidvel, seguimos com a visdo
de que ha espago para a recuperagdao de precos dos ativos em um horizonte de médio
prazo, ainda que haja desafios importantes de curto prazo - em especial a perspectiva
de manuteng¢do dos juros em patamares elevados por periodo prolongado, em linha

com o comunicado ao mercado do Banco Central apos a altima reunido do COPOM.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Previdencidrio FIM.
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Constancia Fundamento FI NCIA
INVESTIMENTOS

Politica de investimentos Desempenho histdrico ' ! Data da primeira cota do fundo: 16/10/3009

0 fundo busca superar o Indice Bovespa no longo prazo através de uma carteira 400%
diversificada de acoes, utilizando-se de uma metodologia sistematica e baseada 5
e fatores de risco para a selecao de ativos e construcao do portfolio. A escolha 350%
das acoes e a definicio do tamanho das posicoes visa a minimizacao de 300% 310,08%

volatilidade e perdas potenciais

250%
Objetivo 200%
O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo. 150%
Piiblico alvo 100% 92,83%
Investidores em geral. O fundo respeita as disposicoes das resolucoes 1994 e 0%
196 3 aplicaveis a regimes de previdéncia 0%
-50%
out-09 jan-11 mar- 12 jun-13 set- 14 dez 15 fev-1 mai 18 1go- 19 out-20 jan- 22 abr-23 jul-24
——Fundamento ——Ibovespa
Historico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa Acum. Fdo  Acum. Ibov
2024 -343% 0,80% 1,06% -5,67% -2,99% 0,26% 3,43% -6,65% -4,87% 310,08% 92,83%
2023 3,83% -6,16% -2,82% 3,00% 6,03% 8,16% 1,45% -4,87% -1,00% -4,68% 10,25% 6,50% 19,59% 22,28% 339,30% 102,70%
2022 3,88% -097% 7,65% -3,83% 2,66% -10,77% 4,67% 6,87% -1,08% 541% -737% -3,17% 2,07% 4,69% 267,35% 65,76%
2021 -3,95% -2,57% 8,97% 5.27% 4,36% -0,26% -4,13% -321% -4,73% -6,92% -047% 3,14% -5,60% -11,93% 259,90% 58,34%
2020 1,72% -544% -31,56% 8,90% 6,15% 7,00% 8,46% -6,24% -4,50% -1,68% 13,48% 6,28% -6,23% 2,92% 281,26% 79,78%
2019 11,81% -1,46% -1,68% 0,64% 3,17% 514% 514% 0,98% 1,39% 1,73% 391% 12,11% 50,88% 31,58% 306,58% 74,69%
2018 6,61% 2,21% 0,33% -0,39% -6,63% -4,64% 7,88% -277% -1,92% 16,19% 4,12% 1,81% 22,85% 15,03% 169,47% 32,76%
2017 7,50% 437% -1,29% 0,57% -2,62% 0,51% 4,67% 8,94% 5,62% 0,01% -5,38% 6,63% 32,51% 26,86% 119,34% 15,41%
2016 -3,40% 0,11% 14,00% 7,03% -091% 0,65% 9,89% 0,47% 0,43% 8,51% -3,62% -0,77% 35,41% 38,93% 65,53% -9,02%
2015 -7,98% 7.37% 1,57% 567% -3,86% -1,38% -1,58% -6,05% 1,58% 0,64% 0,13% -421% -8,83% -13,34% 22,25% -34,52%
2014 -5,56% -1,05% 561% 2,54% -0,29% 3,20% 2,19% 9,43% -11,49% -2,38% 0,20% -6,40% -5,63% -2,91% 34,09% -24,46%
2013 0,00% 0,01% 341% 0,13% 1,60% -7,89% 2,93% 0,48% 3,84% 6,92% -2,80% -1,78% 6,24% -15,50% 42,10% -22,20%
2012 5,62% 525% 1,48% -0,80% -10,65% -5.27% 4,63% 2,34% 4,63% 2,57% 4,47% 523% 19,67% 7.40% 33,75% -7,93%
2011 -0,30% 0,72% 3,14% -0,85% -0,92% -1,76% -849% -3,18% -4,62% 10,52% -4,92% 3,56% -8,09% -18,11% 11,76% -14,27%
2010 -1,30% 1.37% 1,75% -1,99% -4,80% 3,43% 6,74% -061% 4,95% 3,72% -3.37% 4,28% 14,32% 1,04% 21,59% 4,69%
2009 -547% 8,68% 3,52% 6,36% 3,61% 6,36% 3,61%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
310,08%
25,84%
13,31%
92,83%
343%  3,02% o21% . 2,44%
, ,02% b
20% ’
— 020% . =
. e 246% -0,98% -1,19%
-665% “487% '
® Fundamento m [bovespa
Dados estdtisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 60% Vol 180d Fund . Vol 180d Tho
Correlagao com Ibovespa 88,4% 903% 91,6% 91,7% = oimmishd fundamento - ===Totmm v
Beta com Ibovespa 97,4% 94,5% 85,4% 77,5% 50%
Iracking Error com Ihovespa 6,0% 5,9% 7,0% 9,6% 10%
Volatilidade Anualizada 12,9% 13,7% 16,3% 20,0% 30%
Ihovespa 11,7% 13,1% 17,5% 23,7% 20%
Indice de Sharpe -1,54 -0,86 -0,38 0,03
Ihovespa 147 047 0,07 0,19 10%
VaR Didrio 5% (% PL) -16% -16% -17% -18% 0%
Ibovespa 1,2% 1,3% 1,7% 2,3% jun-10 dez 11 jul-13 fev-15 sel- 16 mar 18 out 19 mai- 21 dez 22 jul-24
Portfélio Alocacao Setorial ' (%PL)
4 Top 10 setores
Patrimonio liquido R$ 1.412.483.861

Patriménio liquido médio (12m) R$ 1.386.856.205 Bens de Consumo | SRR

Nimero de posicoes compradas 146 Ntimero de posicoes vendidas 0 Bens de Consumo Duraveis e Vestudario _

\¢oes compradas (% PL) 97,19% Servicos comerciais e profissionais _
Maior posicao comprada (% PL) 3,30%
Active Share meédio més (%) 63,35%
e ool
tiquider. (R$) Valor de Mercado. (RS) S
% Exp.Bruta % Exp.Bruta Uimentos sebidas ¢ taboco TG
<1 mi 16,7% <1 bi 18,2%
Imi - 10 mi 61,7% 1 bi 10 bi 32,9%
> 10 mi 18,8% > 10 bi 46,1% e E———————

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%
Informacgées do fundo

Dados para investimento no fundo Taxa de Administracgo Dados Bancdrios

\plicacdo inicial R$ 1.000 Razdo Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA

Movimentacoes R$ 1.000 2,00% aa. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ] Fundo 11.182.064/0001-77

Saldo minimo R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco

Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance \géncia 2856

\plicacio D+1 Conta Corrente 29.924-3

\plicacdo financeiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do Ihovespa (provisionado Classificacdo ANBIMA \¢oes Livre

Resgate-quotizacio (dias tteis) D14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Cddigo ANBIMA 236942

Resgate - pagamento (dias uteis) D+15 conceito de linha d'agua) Cddigo ISIN BRNPF2CTFOO1

Gestor Custddia e Controladoria Auditor Administrador /Distribuidor
Constancia Investimentos Itda Banco Bradesco S A Deloitte BEM DTVM Lida (Bradesco)

Joaquim Flori ar | Itaim Bibi | Sao Paulo 1 Tel. +55(11) 3060 9000 www.constanciainvest.com b
\ Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento niio contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda E
1o Fundo Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulirio de informacdes complementares, limina de informacges essenciais e regulamento do [undo de investimento pelo investidor antes m Autorregulagao
de investir seus recursos. Este fundo utiliza estr s com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais ANBIMA
para seus cotistas. Este undo pode estar exposto a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. 0 fundo Constancia Fundamento FIA cobra taxa de administracio minima de 200% aa e
naxima de 250% aa. As rentabilidades informadas sao liquidas da taxa de admnistracio e taxa de performance, mas nio sio liquidas dos impostos devidos. As informacdes divulgadas neste material tém carater informativo, nio s
constituindo em oferta de venda de nossos produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Constancia Investimentos Lid: Gestao de Recursos

incorporou as empresas Principia Capital Management ACVM e NP Administraciio de Recursos Lida na data do dia 31/03/2015



Constanci

Absoluto FIM

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

Politica de investimentos e Objetivo

0 fundo investe em um conjunto diversificad

Desempenho histérico ' ' Data da primeira cota do fundo: 13/04/2018

o de estratégias que visam

. 120%
gerar retornos superiores ao CDIL Entre as estratégias que podem ser 112,10%
utilizadas estao: Long/short acoes baseado em fatores de risco, . d
long/short taxas de cambio, estratégias de volatilidade baseada em 100%
opcoes, estratégias de taxas de juros, estratégias de crédito, entre outras
80%
Para implementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso de posicoes
compradas e vendidas nos mercados nos quais atua, por meio de 60% 60,23%
qualquer instrumento financeiro disponivel no pais ou no exterior, com o
objetivo de buscar aproveitar as melhores oportunidades de investimento 40%
e superar o CDI
Pliblico alvo 20%
Investidores em geral 0%
abr 18 fev-19 jan- 20 dez 20 out- 21 set- 22 ago 23 jul-24
——Absoluto —C(CDI
Histdrico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum. Fdo Acum. CDI
2024 2,68% -0,86% 031% -047% -1,32% 0,94% 1,99% 3,25% 6,17% 112,10% 60,23%
2023 1,45% -1,01% 0,55% 1,54% 1,11% 3,44% -1,59% 1,85% 0,77% 0,29% 2,53% 1,74% 13,30% 13,04% 105,42% 50,93%
98,42%
2022 0,45% 2,26% 1,72% 3,92% 3.27% 0,61% -1,12% 0,36% 0,32% 2,71% 1,88% 1,36% 19,14% 12,37% 81,31% 33,51%
2021 -1,23% 2,56% 3,52% 1,83% 1,03% -1,16% 1,60% 0,59% 1,09% 1,49% 1,27% 1,28% 14,68% 4,40% 52,18% 18,79%
2020 1,40% -0,54% 1,19% -0,22% 1,75% -1,40% 5,66% -3,86% -0,84% -0,24% 2,73% 2,19% 7.78% 2,77% 32,69% 13,75%
2019 1,89% 0,93% -0,72% -0,15% 2,58% 3,76% -0,36% -0,18% -0,72% 1,96% 1,45% 3,79% 15,04% 5,97% 23,12% 10,70%
2018 0,88% 1,55% 0,35% -0,83% 2,34% -2,39% 2,34% 1,03% 1,63% 7.02% 4,50% 7.02% 4,50%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
112,10%
48,01%
38,59%
60,23%
2517%  2676%
617% 10,31% 11,54%
o 179 5.22% '
199%  0,83% 3.25% . 08%
e — o L |
m Absoluto u CDI
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Mese: Mese: 9
\no 12 Meses 21 Meses Inicio 25% =10l mm180d Absoluto e==V/0l mm180d CDI
Correlacao com Ibovespa 28,0% 25.2% 22,6% 43,3%
Beta com Ibovespa 11,4% 8,7% 6,4% 11,2% 20%
Volatilidade Anualizada 47% 4,5% 4,9% 6,4%
Indice de Sharpe -0,99 -0,13 -0,14 0,71 15%
b
VaR Diario 5% (% PL) -0,4% -0,4% -0,5% -0,5%
Meses Positivos 4 9 19 55 10%
Meses Negativos 3 3 5 21
Meses acima do CDI 3 6 12 45 5%
Meses abaixo do CDI 4 6 12 31
Maximo Retorno Mensal 2,68% 2,68% 3,44% 5,66% 0%
Minimo Retorno Mensal -1,32% -1,32% -1,59% -3,86% ago-18 Jan-20 jul-=21 Jan-23 jul=24

Portflio

Patrimonio liquido
Patrimonio liquido médio (12m)

Alocacao Setorial ' (%PL)

4 Top 10 setores

R$ 367.088.046
R$ 368.901.092

Bens de Consumo

\mvm'lmh'\mswn‘su»nmmxhs 132 \ummm\fv posicoes vendidas 69 Bens de Consumo Durdaveis e Vestuario _
Maior posicdao comprada (% PL) 3,40% Maior posicdo vendida (% PL) 1,54% .
- - Financeiras Diversas
Exposicao liquida acoes (% PL) 42,29%
5 5 Materiais
Exposicdo bruta acdes (% PL) 116,22% fateriai

Liquidez ’ (R$)
(%) Exp. Bruta

<1 mi 22,5%
I mi - 10 mi 68,3%
> 10 mi 25,4%

*Por volume médio negoicado 7100 dias

Informacdes do fundo

Dados para investimento no fundo

\plicacdo inicial
Movimentacoes

Saldo minimo

lipo de quota

\plicacao

Aplicacdo financeiro
Resgate-quotizacao (dias uteis)
Resgate - pagamento (dias uteis)

Gestor

Constancia Investimentos Itda

Servicos comerciais e profissionais

Valor de Mercado ' (R$)

Bens de Capital

(%) Exp. Bruta Seguros

<1bi 205% A\limentos, Bebidas e Tabaco
Lbi 10 488% Servicos de Utilidade Publica
> 10 bi 46,9%
* Por valor de mercado das companhias investidas Bancos
-4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%
Taxa de Administracdo Dados Bancdrios
R$ 1.000 Razao Social CONSTANCIA ABSOLUTO FIM

R$ 1.000 2,00% aa. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNP] Fundo 28.856.743/0001- 87

R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco
Fechamento Taxa de Performance \géncia 2856

D+1 Conta Corrente 32836 -7

D+0 20% sobre o que exceder 100% do CDI (provisionado (Classificacdo ANBIMA Multimercado Livre

D14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Cddigo ANBIMA 162802

D+15 conceito de linha d'agua) Cddigo ISIN BRONT6CTFOO1

Auditor
KPMG Auditores Independentes

Custddia e Controladoria
Banco Bradesco S A

Administrador /Distribuidor
BEM DTVM Lida (Bradesco)

\nciainvest.com.br

530 Paulo | Tel. +55(11) 3060 9000

| Itaim Bibi |

Joaquim Flori

\ Rentabilidade obtida no passado ndo represent
lo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. E recome
de investir seus recursos. Este fundo utiliza est

para seus cotistas. Este [undo pode estar exposto ¢

maxima de 250% aa. As rentabilidades informada

informativo, nao se constituindo em oferta de vel

1 garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nio contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, Autorregulacio
wdada a leitura cuidadosa do prospecto, formulirio de informacaes complementares, limina de informacges essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes ANBIMA
gias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais

1signilicativa concentracao em ativos de pot missores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constiancia Absoluto FIM cobra taxa de administracio minima de 200% aa
s 530 liquidas da taxa de administracio e da taxa de performance, mas nao sao liquidas dos impostos devidos. As informacaes divulgadas neste material tém cardter merament Gestdo de Recursos
1da de nossos produtos. A Constancia Investimentos nio comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeirc




ridenciario FIM

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

Politica de investimentos e Objetivo

Desempenho histdrico ' ! Data da primeira cota do findo: 16/06/2020

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao 45%
seu Cotista através de investimentos em diversas classes de ativos 0%
financeiros.
35%
Planos 30%
Os planos PGBL/VGBL do CONST ANCIA ICATU PREVIDENCIARIO FIM sdo 25%
destinados aos proponentes em geral e aplicam até 100% de seus recursos 205
no CONSTANCIA PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob n ’
33768.907/0001-541 ("Fundo Investido’) 15%
_ 10%
Piblico alvo
5%
O [undo destina-se exclusivamente a receber recursos referentes as o
reservas técnicas de Plano Gerador de Beneficio Livre -PGBL e de Vida 0%
Gerador de Beneficio Livre -VGBL, disciplinados pela Resolucio 4.444/15 do 5%
CMN, instituidos pela Icatu Seguros SA, Investidora Profissional nos termos jun-20 jun-21 jun- 22 jul-23 jul-24
la Instrucdo 539 /13 da CVM .
canstruedo et ——Previdencidrio —CDI
Historico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum.Fdo  Acum. CDI
2024 -0,69% 0,53% 1,30% -2,23% -0,66% 0,63% 2,06% 0,88% 6,17% 28,26% 42,31%
2023 0,48% -1,31% 1,34% 2,11% 361% 3,92% -0,15% -0,77% -0,17% -1,58% 4,51% 3,17% 15,97% 13,04% 27,15% 34,04%
2022 -0,84% -0,60% 3,65% -1,48% 0,78% -3,01% 1,06% 3,04% -017% 241% -2,72% -0,29% 1,60% 12,37% 9,64% 18,58%
2021 -0,68% 051% 2,00% 2,93% 0,63% -1,06% 0,36% -0,49% -0,23% -241% 2,70% 2,13% 6,41% 4,40% 7.91% 5,50%
2020 -041% 1,78% -1,51% -1,59% 0,24% 0,67% 2,28% 1,40% 1,08% 1,40% 1,08%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
4231%
38,59%
26,76% 28,26%
20,82% 20,85%
11,54%
6,17% . 520% 621%
206%  0,83% 0,88% % -
— e . o e |
m Previdencidrio u (DI
Dados estdtisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 25% =V 0] mm180d Previdenciario Vo0l mm180d CDI
Correlacao com Ihovespa 77,3% 78,9% 72,5% 62,1%
Beta com Ihovespa 37,5% 35,4% 29,1% 20,5% 20%
Volatilidade Anualizada 57% 59% 7,0% 6,3%
Indice de Sharpe -1,48 -0,83 -0,41 -0,39 15%
b
VaR Diario 5% (% PL) -0,6% -0,6% -0,7% -0,6%
Meses Positivos 4 6 13 27 10%
Meses Negalivos 3 6 1 23 m
Meses acima do CDI 2 4 10 26 5%
Meses abaixo do CDI 5 8 14 24
Maximo Retorno Mensal 2,06% 4,51% 4,51% 4,51% 0%
Minimo Retorno Mensal -2,23% -2,23% -2,72% -3,01% mar- 21 nov- 21 jul-22 mar-23 nov-23 jul-24
Portfdlio Alocacio Setorial ' (%PL)
4 Ton 10 serores
Patrimonio liquido R$ 2.144.748
Patrimonio liquido médio (12m) R$ 2.112.955 Financeiras Diversas _
Numero de posicoes compradas 101 Numero de posicoes vendidas 39 Imoveis _
Maior posicao comprada (% PL) 2,86% Maior posicao vendida (% PL) 0,44% Telecomunicacges _
Exposicao liquida acoes (% PL) 52,39%
i ‘ i transporte | NNMM
Exposicao bruta acoes (% PL) 60,24%

Liquidez ' (R$) Valor de Mercado ' (R$)

(%) Exp. Bruta

<1mi 11,0% <1bi
I mi - 10 mi 39,6% 1 bi - 10 bi
> 10 mi 9,7% > 10 bi

*Por volume médio negoicado 100 dias
Informacdes do fundo

Dados para investimento no fundo

\plicacdo inicial R$ O
Movimentacoes R$ O
Saldo minimo R$ O
Tipo de quota Fechamento
Aplicacao D+0O
\plicacdo financeiro D10
Resgate - quotizacao (dias tteis) D+7
Resgate- pagamento (dias teis) D+9

Gestor
Constancia Investimentos Itda

* Por valor de mercado das companlias investidas

2.00% aa. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)
Taxa de Performance

Nao se aplica

Custddia e Controladoria
Banco Bradesco S A

\limentos Bebidas e Tabaco | N
N

(%) Exp. Bruta

9,5%
bens de Capial - [ I
21,6% 5
2o1% L ————
Servicos de Uilidade pubiic
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%
Taxa de Administracdo Tributacdo

labela Progressiva ou Regressiva

Processo Susep PGBL 15414902359 /201947

Processo Susep VGBL 15414.902361/2019-16

Auditor
Deloitte

Seguradora
Icatu Seguros

Rua Joaquim Floriano, 100 | 9° Andar | 1taim Bibi | sao Paulo I Tel. +55(11) 3060 9000 www.constanciainvest.com.br
Autorregulagao
\ Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, dc da carteira, de qualquer mecanismo d 0 ou, ainda m ANBIMA
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulirio de informacaes complementares, lamina de informacdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes
de investir seus recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Gestdo de Recursos




m Autorregulacao
\\ ANBIMA

Gestao de Recursos

CONSTANCIA

+55 11 3060-9000
R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 Sdo Paulo/SP |04534-000
www.constanciainvest.com.br




