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Cenario CONSE@QE%

O indice Ibovespa fechou o més de junho com um avango
de 1,48%, interrompendo uma sequéncia de 3 quedas

mensais que se iniciou em margo.

Apesar disso, o Universo Constancia de a¢des, indice mais amplo de mercado, e o

indice de small caps mantiveram a sequéncia de quedas em junho.

O desempenho do mercado de agdes brasileiro no primeiro semestre de 2024,
-7,66% em reais e -19,48% em ddlares, estd entre os piores do mundo e contrasta
fortemente com o desempenho do mercado americano de +14,48% no mesmo
periodo. E verdade que o cendrio externo ndo ajudou. As sucessivas postergacdes na
precificacdo do inicio do ciclo de corte de juros nos EUA e as questdes geopoliticas
no Oriente Médio e Ucrdnia pesaram nos ativos de risco. Porém, sem duavida as
questdes internas foram muito mais determinantes no desempenho ruim do
Ibovespa, entre elas as tentativas do governo de intervir nas governangas da Vale e
da Petrobras, as criticas populistas a atuacdo do Banco Central, que interrompeu o
ciclo de queda da Selic, a continua deterioragdo fiscal, apesar do aumento de
arrecadac¢do, com consequente desvalorizagdo cambial e aumento nas expetativas de

inflagdo.

No lado positivo, a decisdo unanime dos diretores do BC aliviou as preocupacoes do
mercado de politizagdo das decisdes futuras. Além disso, a economia continua a
performar bem, pelo menos por enquanto. O PIB cresceu perto de 3% nos ultimos 2
anos (2022 e 2023), algo que ndo acontecia hd pelo menos uma década, e as

projecdes para 2024 sao por volta de 2% de crescimento.
Contudo, com a Selic estacionada em 10,5% e o yield da NTN-B longa atualmente

perto de 6,50%, a renda fixa é uma voraz competidora e canibaliza boa parte do

potencial investimento em renda variavel.
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Porém, é quase consenso entre analistas que, dado o o6timo nivel de lucros
produzidos pelas empesas locais, o Ibovespa esta muito barato sob a dtica do
Lucro/Prego, que estd por volta de 13% e, portanto, com um spread de mais de 600

bps acima do yield da NTNB longa, perto da maxima historica.
Com a exposi¢do a renda variavel em niveis extremamente baixos, acreditamos que

uma pequena melhora no cenario politico/fiscal tem potencial assimétrico de

reprecificagdo positiva no Ibovespa.
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Quando simulamos o Universo Constdncia nos ultimo 25
anos, observamos que o desempenho desse indice amplo
é mais de 4% ao ano superior ao do Ibovespa. O modelo
multifatorial, que parte do Universo Constdncia e
adiciona peso a empresas com boas métricas
fundamentalistas, eleva o desempenho simulado em 8%

ao ano.

Porém, este indice amplo acumula performance negativa de 13,16% no ano e teve
queda de 0,31% no més, desempenho inferior ao do Ibovespa, de -7,66% no ano e de
+1,48% no més. Isso tende a ocorrer em momentos de mercado com domindncia
macroecondmica, onde fundamentos de empresas tém papel secundario na

dindmica de pregos.

Neste tipo de ambiente de mercado €é mais desafiador para o Constancia
Fundamento superar o indice principal no curto prazo. De fato, nosso fundo tem
desempenho negativo de 9,75% em 2024 e de +0,26% em junho/2024, inferior ao

Ibovespa, mas superior ao Universo Constancia.

A principal contribuicdo para o resultado de +0,26% de junho/2024 veio da
estratégia multifatorial (+0,22%), com os indicadores técnicos e de baixo risco se

destacando positivamente, enquanto o fator valor teve performance negativa.
O modelo macro sistematico aumentou o peso dos setores industrial, bens de

consumo e materiais bdsicos no inicio do més e contribuiu com +0,18% ao

desempenho do fundo no periodo.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Fundamento FIA.
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O livro “Beta’ contribuiu com +0,09% e a estratégia “Alpha” detraiu 0,13% no més de
junho, principalmente por a¢des ligadas ao setor de consumo, que sdo mais
correlacionadas com dindmicas da economia local.

As principais contribui¢des setoriais foram utilidades publicas, setor financeiro e

bens de consumo.
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Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Fundamento FIA.
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O fundo Constdncia Absoluto FIM apresentou um
avan¢o liqguido de 0,94% no més de junho, com
contribui¢do principal de +1,05% do modelo multifatorial

sistemadtico, versus um CDI de +o0,74%.

Os fatores com performance positiva no més foram “Baixo Risco”, com 1,22% de
crescimento, e o fator de “Indicadores Técnicos”, com +0,78%. Os fatores
“Qualidade”, “Valor” e “Crescimento” tiveram performances negativas de -1,20%,

-2,93%, e -3,00%, respectivamente.

Ja o book “Valor Relativo” detraiu cerca de 0,20% em junho, principalmente em
fungdo de CSN Mineragdo, que possui maior alavancagem operacional e reagiu mais
rapidamente ao ddlar versus a posicdo comprada em Vale que ficou estavel em reais
no més de junho. Apesar disso, este par continua sendo o de melhor desempenho

no ano seguido de Real Estate.

O book “Arbitragem” ficou relativamente estavel, tendo como principal
contribuicdo a aquisicdao da AES Brasil pela Auren. A operacado ja foi aceita no rito

ordinario do CADE e esta dentro do cronograma previsto para conclusdo.

Ainda vemos efeitos correlacionando empresas antes pouco correlacionadas com a
narrativa macroecondmica e de resgates afetando a dispersdo de retornos. As
empresas apresentaram os fundamentos esperados no primeiro trimestre e
acreditamos que a médio prazo as rela¢des de precos e fundamentos tenderdo a

convergir.

Confira aqui todas as caracteristicas, histérico e disclaimers do Constancia Absoluto FIM.
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Constancia Absoluto
atribuigio de perf. (jun-24)
2,00% 0,94%

1,80%

1,60%

1,40%

1,20% - 0,06%

1,00% -0,22% — -

-0,18%
0,80%

0,60%
0,40%
0,20%

Caixa Multifatorial L&5 Arb. & Valor Rel. Vol & Quant. Despesas P&L (%)

Constancia Absoluto
atribuicdo de perf. (Gltimos 12m, jun-24)
B Aumento B Diminuicio M Total
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%

0,61% 0,04%
10,00% )

-2,37%

8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0
Caixa Multifatorial L&S Arb. & Valor Rel. Vol & Quant. Hedge Despesas P&L (%)

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Absoluto FIM.
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O fundo teve uma rentabilidade de 1,17% em junho de
2024, contra 0,88% do seu benchmark IPCA + Yield
IMAB.

As principais contribui¢ées vieram da estratégia Long&Short (0,77%), Long Only

(0,68%) e Vol/Quantitativo (0,20%), enquanto valor relativo detraiu 0,24%.
q

Apos excelente e consistente desempenho em 2020 (+14,72%), 2021 (+11,78%), 2022
(+17,84%) e 2023 (+16,13%), 0 ano de 2024 tem se mostrado muito mais desafiador,
com o fundo acumulando rentabilidade negativa de 4,34% no primeiro semestre
deste ano. Os maiores detratores foram a estratégia Long Only (-2,75%),
Long&Short (-0,85%) e Valor Relativo (-0,45%).

Até final de junho, Vol/Quantitativo foi a tnica estratégia com contribuicdo

positiva (+0,17%) no ano.

A maior parte do risco do fundo Covilha estd concentrado nas estratégias Long Only
e Long&Short, que somados perfazem uma exposicdo em ag¢des de +130% compradas
e -45% vendido. O atual drawdown no desempenho do fundo no ano de 2024 pode
ser atribuido a combina¢do da rentabilidade negativa de renda variavel local e
dominadncia macroecondmica na dindmica dos precos, o que gera dispersdo de
retornos reduzida e pouco diferenciada por fundamento econ6mico das empresas,
dificultando o desempenho da nossa estratégia Long&Short, que é, em boa parte, de

cunho fundamentalista.

Apesar do arduo primeiro semestre de 2024, temos convic¢do que nosso modelo
multifatorial nos coloca do lado certo das estatisticas no médio e longo prazo.
Nossas simulagdoes de mais de duas décadas indicam que, enquanto o Ibovespa
subiu aproximadamente 10% ao ano nesse prolongado periodo, o portfolio
comprado teve um desempenho superior a 20% ao ano e o portfélio vendido teve

performance aproximadamente nula.

www.constanciainvest.com.br



Acreditamos que o mercado local eventualmente voltara a focar nos fundamentos

das empresas no segundo semestre de 2024, o que deve ajudar significativamente a

recuperacdo das estratégias principais do fundo Covilha.

Retabilidade acumulada simulada (escala log)

—— Portifolio Multifatorial Comprado ~—— |bovespa Portifolio Multifatorial Vendido




Carta Mensal junho 2024

Previdencidario CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

O Fundo teve uma rentabilidade de +0,63% em junho,

contra +0,79% do CDI.

A estratégia de renda fixa contribuiu negativamente em 0,49% para o resultado do
fundo, diante da forte alta das taxas dos juros de titulos prefixados e indexados a
inflacdo, que respondem por pouco mais de 30% do portfolio. Por outro lado, a
estratégia de hedge em dolar teve resultado bastante expressivo, servindo de

protecdo para grande parte das perdas observadas na renda fixa.

Na renda variavel, as performances foram positivas, com +0,04% na posi¢ao

direcional, e +0,12% em valor relativo na estratégia Long&Short.

A distribuicdo de risco entre classes de ativos atualmente é de 28% em renda
variavel Long Only, 24% em Long&Short, e 30% em renda fixa. O restante esta

distribuido entre caixa (14%) e hedge/dolar (4%).

Mesmo considerando a piora recente do cenario local, acreditamos que os precos de
mercado, tanto nos titulos prefixados como nos indexados, seguem com prémios
bastante elevados, embutindo altas significativas da taxa Selic nos proximos meses,
algo distante das nossas proje¢oes e da mediana das estimativas de economistas de
mercado. Assim, permanecemos com a visdo de que ha espago para a recuperagio
de precgos dos ativos de renda fixa e de renda varidvel num horizonte de 6 a 18
meses, 0 que deve contribuir para uma melhora da performance do fundo nos

proximos meses.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constancia Previdencidrio FIM.
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Politica de investimentos Desempenho histérico ' " Data da primeira cota do fundo: 16/10/2009
0 fundo busca superar o indice Bovespa no longo prazo através de uma carteira 400%
diversificada de agdes, utilizando-se de uma metodologia sistemética e baseada e 350%
fatores de risco para a selecio de ativos e construcdo do portfolio. A escolha das acées 300% 296,48%
e a definicao do tamanho das posicGes visa a minimizacdo de volatilidade e perdas 250%
200%
potenciais
150%
100%
- 87,17%
Objetivo 0%
0O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo 0%
-50%
Publico alvo out/09 jan/11 mar/12 jun/13 set/14 nov/15 fev/17 mai/18 jul/19 out/20 jan/22 mar/23 jun/24
Investidores em geral. O fundo respeita as disposicSes das resolugdes 4994 e 4963 — Fundamento Titulo do Eixo —Ibovespa
aplicaveis a regimes de previdéncia.
Historico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa Acum.Fdo Acum. Ibov
2024 -3,43% 0,80% 1,06% -5,67% -2,99% 0,26% -9,75% -7,66% 296,48% 87,17%
2023 3.83% -6,16% -2,82% 3,00% 6,03% 8,16% 145% -4,87% -1,00% -4,68% 10,25% 6,50% 19,59% 22,28% 339,30% 102,70%
2022 3,88% -097% 7,65% -3,83% 2,66% -10,77% 4,67% 6,87% -1,08% 541% -737% -317% 2,07% 4,69% 267,35% 65,76%
2021 -3,95% -2,57% 8,97% 5.27% 4,36% -0,26% -4,13% -321% -4,73% -6,92% -0,47% 3,14% -5,60% -11,93% 259,90% 58,34%
2020 1.72% -544% -31,56% 8,90% 6,15% 7,00% 8,46% -6,24% -4,50% -1,68% 13,48% 6,28% -6,23% 2,92% 281,26% 79,78%
2019 11,81% -1,46% -1,68% 0,64% 3,17% 5.14% 5,14% 0,98% 1.39% 1,73% 3,91% 1211% 50,88% 31,58% 306,58% 74,69%
2018 6,61% 2.21% 0,33% -0,39% -6,63% -4,64% 7,88% -277% -1,92% 16,19% 4,12% 1,81% 22,85% 15,03% 169,47% 32,76%
2017 7,50% 4,37% -1,29% 0,57% -2,62% 0,51% 4,67% 8,94% 5,62% 0,01% -5,38% 6,63% 32,51% 26,86% 119,34% 15,41%
2016 -3,40% 0,11% 14,00% 7,03% -0,91% 0,65% 9,89% 0,47% 0,43% 8,51% -3,62% -0,77% 35,41% 38,93% 65,53% -9,02%
2015 -7,98% 737% 1.57% 567% -3,86% -1,38% -1,58% -6,05% 1,58% 0,64% 0,13% -4.21% -8,83% -13,34% 22,25% -34,52%
2014 -5,56% -1,05% 561% 2,54% -0,29% 3,20% 2,19% 9.43% -11,49% -2,38% 0,20% -6,40% -5,63% -291% 34,09% -24,46%
2013 0,00% 0,01% 341% 0,13% 1,60% -7,89% 2,93% 0,48% 3,84% 6,92% -2,80% -1,78% 6,24% -15,50% 42,10% -22,20%
2012 5,62% 5.25% 148% -0,80% -10,65% -527% 4,63% 2,34% 4,63% 2,57% 4,47% 5.23% 19,67% 7.40% 33,75% -7,93%
201 -0,30% 0,72% 3,14% -0,85% -0,92% -1,76% -8,49% -3,18% -4,62% 10,52% -4,92% 3,56% -8,09% -18,11% 11,76% -14,27%
2010 -1,30% 1.37% 1.75% -1,99% -4,80% 3,43% 6,74% -0,61% 4,95% 3,72% -3,37% 4,28% 14,32% 1,04% 21,59% 4,69%
2009 -547% 8,68% 3,52% 6,36% 3,61% 6,36% 3,61%
Performance
Desde o Inicio
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
296,48%
25,57%
1264% . 87,17%
543%
1,48%
e — - -
975% -7,66% -9,49% 7,61% -8,32% "’
o Fundamento u Ibovespa
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 60%
Correlagdo com Ibovespa 88,3% 90,2% 91,7% 91,7% 0% ~==Vol mm180d Fundamento Vol mm180d Ibov
Beta com Ibovespa 95,9% 91,0% 84,8% 77.4%
Tracking Error com Ibovespa 6,1% 6,1% 7.1% 9,6% 40%
30%
Volatilizade Anualizada 12,9% 13,8% 16,4% 20,0%
Ibovespa 11,9% 13,7% 17.7% 5 20%
indice de Sharpe -2,07 -1,00 -035 0%
Ibovespa -1,96 -0,45 -0,02
VaR Diério 5% (% PL) -1,6% -1,6% -1.7% -1,8% 0%
Ibovespa J12% 13% 218% 23% jan/10 jun/11 nov/12 mai/14 out/15 mar/17 ago/18 fev/20 jul/21 dez/22 jun/24
Portfélio Alocagao Setorial * (%PL)
R *Top 10 setores
Patriménio liquido R$ 1.394.601.606
Pa'tr\mémo liquido médio (12m) R$ 1.379.162.673 ) Energia _
Numero de posigdes compradas 152 Numero de posigdes vendidas 0 Transport _
Acdes compradas (% PL) 94,20% ansporte
Maior posicdo comprada (% PL) 3,03% Bens de Capital _
Active Share médio més (%) 63,35% Seguros _
o Valor de Mercado (RS Bens de Consumo |
Liquidez * (R$) alor de Mercado * (RS) Bens de Consumo Duraveis e Vestuario _
e e |
<1mi 189% <1bi 15.2% Materieis
1 mi-10 mi 55,3% 1bi- 10 bi 37,7% Alimentos, Bebidas e Tabaco [ R
> 10 mi 200% ~10bi i L ——
* Par volame médic megoteado 100dis *Por valor de mercodo doscompanhias nvestidas Servicos de Utiidade Pubiica N
000%  200%  400%  600%  800% 1000% 1200% 1400% 1600% 18,00%  20,00%
Informagées do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administragdo Dados Bancarios
Aplicagao inicial R$ 1.000 Razéo Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
Movimentages R$ 1.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77
Saldo minimo R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Agéncia 2856
Aplicagao D+1 Conta Corrente 29.924-3
Aplicagéo financeiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado Classificagaio ANBIMA Agbes Livre
Resgate-quotizacao (dias uteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Cédigo ANBIMA 236942
Resgate-pagamento (dias Uteis) D+15 conceito de linha d"agua) Cédigo ISIN BRNPF2CTF001
Gestor Custédia e Controladoria Auditor Administrador/Distribuidor
Constancia Investimentos ltda. Banco Bradesco S A Deloitte BEM DTVM Ltda (Bradesco)

www.constanciainvest.com.!
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ARentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ngo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus Autorregulacan
recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo ANBIMA
pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Consténcia Fundamento FIA cobra taxa de administracéo minima de 2,00% aa e méxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas sdo liquidas da taxa de admnistragao e taxa e performance, mas no so liquidas dos impostos devidos. As informacaes divulgadas neste material tém caréter informativo, no se constituindo em oferta de venda de nossos Gestso de Recursos

produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Constancia Investimentos Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management

ACVM e NP Administracdo de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015.
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Politica de investimentos e Objetivo Desempenho histérico ' " Data da primeira cota do fundo: 13/04/2018
O fundo investe em um conjunto diversificado de estratégias que visam gerar 120%
retornos superiores ao CDI. Entre as estratégias que podem ser utilizadas estao: 107,95%
Long/short acbes baseado em fatores de risco, long/short taxas de cambio, 100%
estratégias de volatilidade baseada em opgdes, estratégias de taxas de juros,
estratégias de crédito, entre outras. 80%
Para implementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso de posicoes 60% 58,80%
compradas e vendidas nos mercados nos quais atua, por meio de qualquer
instrumento financeiro disponivel no pais ou no exterior, com o objetivo de 40%
buscar aproveitar as melhores oportunidades de investimento e superar o CDI.
20%
Publico alvo
0%
Investidores em geral. abr-18 fev-19 jan-20 nov-20 out-21 ago-22 jul-23 jun-24
Absoluto —CDI
Histérico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CcDI Acum.Fdo  Acum. CDI
2024 2,68% -0,86% 0,31% -047% -1,32% 0,94% 1.23% 5,22% 107,95% 58,80%
2023 145% -1,01% 0,55% 1,54% 1.11% 3,44% -1,59% 1.85% 0,77% 0,29% 2,53% 1,74% 13,30% 13,04% 105,42% 50,93%
2022 0,45% 2,26% 1.72% 3,92% 3,27% 0,61% -1,12% 0,36% 0,32% 2,71% 1,88% 1.36% 19,14% 12,37% 81,31% 33,51%
2021 -1,23% 2,56% 3,52% 1.83% 1,03% -1,16% 1,60% 0,59% 1,09% 149% 1.27% 1.28% 14,68% 4,40% 52,18% 18,79%
2020 1,40% -0,54% 1,19% -0,22% 1.75% -1,40% 5,66% -3,86% -0,84% -0,24% 2,73% 2,19% 7.78% 2,77% 32,69% 13,75%
2019 1,89% 0,93% -0,72% -0,15% 2,58% 3,76% -0,36% -0,18% -0,72% 1,96% 1.45% 3,79% 15,04% 5,97% 23,12% 10,70%
2018 0,88% 1,55% 0,35% -0,83% 2,34% -2,39% 2,34% 1,03% 1,63% 7.02% 4,50% 7.02% 4,50%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
107,95%
46,80%
37,87%
58,80%
27,05%
22,129
11,85%
o 7,78%
522% § 530% .
0,94% 0,83% 1,23% _ 1.86% ! . . I l
—_— —_— e B |
H Absoluto mCDI
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 25% ——Vol mm180d Absoluto —— Vol mm180d CDI
Correlagdo com Ibovespa 28,8% 20,0% 22,6% 43,5%
Beta com Ibovespa 11,8% 6,7% 6,4% 11,2% 20%
Volatilizade Anualizada 4,9% 4,6% 5,0% 6,4%
indice de Sharpe -1,55 -0,93 -0,46 0,69 15%
VaR Diario 5% (% PL) -0,5% -04% -0,5% -0,5%
- 10%
Meses Positivos 3 8 18 54
Meses Negativos 3 4 6 21 )
Meses acima do CDI 2 5 1 44 5%
Meses abaixo do CDI 4 7 13 31
Maximo Retorno Mensal 2,68% 2,68% 3,44% 5,66% 0%
Minimo Retorno Mensal -132% -1,59% -1,59% -3,86% ago-18 jan-20 ju21 dez-22 jun-24
Portfolio Alocagao Setorial 4 (%PL)
. - 4Top 10 setores
Patrimoénio liquido R$ 398.069.336
Patriménio liquido médio (12m) R$ 361.074.141 Telecomunicaces _
NGmero de posi¢des compradas 133 Namero de posicdes vendidas 65 Alimentos, Bebidas e Tabaco _
Maior posicdo comprada (% PL) 2,90% Maior posicao vendida (% PL) 2,23% 1mé _
Exposicio liquida acdes (% PL) 50,11% movets
Exposicao bruta agdes (% PL) 129,00% Bens de Capital T——
Financeiras Diversas _
Liquidez 2 (R$) Valor de Mercado * (R$) Transporte _
(%) Exp. Bruta (%) Exp. Bruta Seguros _
o S o i outros —
1 mi- 10 mi 74,9% 1 bi - 10 bi 48,9%
> 10 mi 27,7% > 10 bi 54,1% Bancos |
600%  -400%  -200%  0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 800%  1000%  1200%  14,00%
Informagdes do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administracdo Dados Bancarios
Aplicacao inicial R$ 1.000 Razdo Social CONSTANCIA ABSOLUTO FIM
Movimentacbes R$ 1.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ Fundo 28.856.743/0001-87
Saldo minimo R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Agéncia 2856
Aplicacao D+1 Conta Corrente 32836-7
Aplicacao financeiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do CDI (provisionado Classificacado ANBIMA Multimercado Livre
Resgate-quotizacdo (dias Uteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Codigo ANBIMA 462802
Resgate-pagamento (dias Uteis) D+15 conceito de linha d’agua) Cédigo ISIN BRCNT6CTFO001
Gestor Custédia e Controladoria Auditor Administrador/Distribuidor
Constancia Investimentos Itda. Banco Bradesco S A KPMG Auditores Independentes BEM DTVM Ltda (Bradesco)
+55(11) 3060 9000 www.constanciainvest.cor
A Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Autorregulacan
Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informages complementares, lamina de informagées essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus ANBIMA

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
pode estar exposto a significativa concentracéo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administraéo minima de 2,00% aa e maxima de 2,50% aa. As rentabilidades Gestai de R

informadas sao liquidas da taxa de administracéo e da taxa de performance, mas no sao liquidas dos impostos devidos. As informagées divulgadas neste material tém carater meramente informativo, no se constituindo em oferta de venda de

nossos produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.



Constancia Covilhd Long Bias FIM CONSTANCIA
Junho 2024 T

INVESTIMENTOS

' Data da primeira cota do fundo: 27/03/2020
Politica de investimentos e Objetivo Desempenho histérico '

Data da abertura do fundo para o piiblico em geral: 12.03.24
O fundo busca superar o IPCA + Yield do IMA-B no longo prazo utilizando-se de

90,00%
diversas estratégias diferentes entre si (Long & Short, Arbitragem, Volatilidade, 80,00% ConstanciaCovilhg ~ ----- ol IBOVESPA Benchmark
“Trend Following”, entre outros), em diferentes tipos de ativo (juros, moedas, Jﬂw U\q
agées e commodities), utilizando-se de uma metodologia sistematica 70,00% - \_/
proprietaria em fatores de risco para a sele¢do de ativos e constru¢do do 60,00%
portfolio. 50,00%
A escolha dos ativos e a definicdo do tamanho das posi¢des visa a minimizagao
de volatilidade e perdas potenciais. 40,00%
30,00%
Piblico alvo 20,00%
Investidores em geral. 10,00%
0,00%
-10,00%
99989999999 s R R R R R R R M T I T TS
L B S B S R BT B B R B S DA R
Histérico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum. Fdo
2024 0,87% -0.27% 0,60% -3.32% -291% 1.17% -3,89% 68,68%
2023 2,16% -2.29% -0,26% 2,05% 2,46% 4,55% -0,46% -0,11% 0,32% -1,09% 4,78% 3,24% 16,13% 75.50%
2022 2,24% 1,46% 3,39% 1.83% 3,03% -2,26% 1,69% 2,20% 0,04% 3,57% -0,72% 0,22% 17,84% 51,12%
2021 -1,28% 1.17% 539% 2,75% 2,13% -0,83% 0,82% -0,12% -0,43% -0,83% 0,90% 1.72% 11,78% 28,24%
2020 0,75% 0,17% 3,36% 1.14% 6,55% -4,65% -2,04% -0,61% 6,21% 3,50% 14,72% 14,72%
Drawdwon Dados Estatisticos Desde o Inicio
Volatilizade Anualizada 9,01%
0.00% ’“’VJV"W-“W T gt indice de Sharpe 0,50
) VaR Diario 5% (% PL) 0,94%
-5,00% W’U " Meses Positivos 35
Meses Negativos 18
1000% Meses acima do CDI 27
Meses abaixo do CDI 25
Maximo Retorno Mensal 6,55%
-15,00% Minimo Retorno Mensal -4,65%
Maximo Drawdowm -9,97%
-20,00% Méaximo Drawdowm Ibovespa -26,50%
-25,00%
Portfélio
30,00% L
$99958393899575553735575753 88388889558 030 0NS99 RRIITIIN Patriménio liquido R$ 2.277.979.84
»é;ii%ﬁé§€§§»é§ii%ééégiﬁgééii%ﬁééééééééiié’»ééééiééééi Patriménio liquido médio (12m)* R$ 4.171.118,68
= ConstanciaCovilhad IBOVESPA
Volatilidade Beta
35,00% 0,50
Dia 11/03/24: abertura do fundo para piiblico em geral, levando ao
N 0,45 | ajuste do beta 'target do fundo (0.5)
= ConstanciaCovilha IBOVESPA g |
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00
O 9 o o o 9 o o N N N N N N @mmomoemomom ot ot
LIS SR . B S . R R B I T
Informagées do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administragdo Dados Bancarios
Aplicagao inicial R$ 1.000,00 Razéo Social Constéancia Covilha Long Bias FIM
Movimentagoes R$ 1.000,00 2,0% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ Fundo 35.847.533/0001-98
Saldo minimo R$ 1.000,00 Banco 237 - Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Agéncia 2856
Aplicagao D+0 20% sobre o que exceder 100% do IPCA + Yield do IMAB Conta Corrente 32042-0
Aplicagao financeiro D+0 Classificagago ANBIMA Multimercado Livre
Resgate-quotizacao (dias corridos) D+14 Cédigo ANBIMA B31804
Resgate-pagamento (dias corridos) D+15 Cédigo ISIN BRO43BCTF005
Gestor

Custédia e Controladoria
Banco Bradesco S/A

Auditor
Deloitte Touche Tohmatsu

Administrador/Distribuidor
Constancia Investimentos Itda

BEM DTVM

Rua Joaquim Floria 0 | 9° Andar | Itaim Bibi | Sao Paulo | Tel. +55(11) 3060 90!

onstanciainvest.cor

A Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Autorregulacao

ANBIMA

Garantidor de Créditos ~ FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informagdes complementares, lamina a informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus
recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administracao minima de 2,00% aa e maxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas s&o liquidas da taxa de administracdo e da taxa de performance, mas nao sao liquidas dos impostos devidos. As informagées divulgadas neste material tém carater merament

nao se em oferta de venda de
nossos produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.




Constancia Previdenciario FIM

Junho 2024

Politica de investimentos e Objetivo

Desempenho histérico

CONS

" Data da primeira cota do fundo: 16/06/2020

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao seu Cotista 45%
através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros. 40% 41,03%
35%
Planos 30%
Os planos PGBL/VGBL do CONSTANCIA ICATU PREVIDENCIARIO FIM séo destinados 25% 25,67%
aos proponentes em geral e aplicam até 100% de seus recursos no CONSTANCIA 20%
PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob n. 33.768.907/0001-54 (“Fundo 15%
Investido”). 10%
5%
Publico alvo 0%
O fundo destina-se exclusivamente a receber recursos referentes as reservas técnicas -5%
de Plano Gerador de Beneficio Livre -PGBL e de Vida Gerador de Beneficio Livre - jun-20 jan-21 out-21 jun-22 fev-23 out-23 jun-24
VGBL, disciplinados pela Resolugao 4.444/15 do CMN, instituidos pela Icatu Seguros Sériel I
S.A., Investidora Profissional nos termos da Instrugdo 539/13 da CVM. erie
Histoérico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CcDI Acum.Fdo  Acum. CDI
2024 -0,69% 0,53% 1.30% -2,23% -0,66% 0,63% -1,16% 5.22% 25,67% 41,03%
2023 0,48% -1.31% 1.34% 2,11% 3,61% 3,92% -0,15% -0,77% -0,17% -1,58% 4,51% 3,17% 15,97% 13,04% 27,15% 34,04%
2022 -0,84% -0,60% 3,65% -1,48% 0,78% -3,01% 1,06% 3,04% -0,17% 241% -2,72% -0,29% 1,60% 12,37% 9,64% 18,58%
2021 -0,68% 0,51% 2,00% 2,93% 0,63% -1,06% 0,36% -0,49% -0,23% -241% 2,70% 2,13% 6,41% 4,40% 7.91% 5,50%
2020 -041% 1,78% -1,51% -1,59% 0,24% 0,67% 2,28% 1,40% 1,08% 1,40% 1,08%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
41,03%
37,87%
27,05% 25.67%
17,74% 18,85%
11,85%
5.22% 5,30% 5,08%
0,63%  083%
2o | L |
-1,16% -0,90%
M Previdenciario mCDI
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 25% Vol mm180d Previdenciario Vol mm180d CDI
Correlagdo com Ibovespa 78,5% 77,7% 72.2% 62,1%
Beta com Ibovespa 36,7% 329% 28,7% 20,4% 20%
Volatilizade Anualizada 5.6% 5.8% 71% 6,3%
indice de Sharpe -2,14 1,24 -0,48 -0,45 15%
VaR Diério 5% (% PL) -0,6% -0,6% -0,7% -0,6%
10%
Meses Positivos 3 5 13 26
Meses Negativos 3 7 1 23 -
Meses acima do CDI 1 3 10 25 :
Meses abaixo do CDI 5 9 14 24
Méximo Retorno Mensal 1.30% 4,51% 4,51% 4,51% 0%
Minimo Retorno Mensal 223% 2239% 272% 301% mar/21 julz21 dez/21 mai/22 out/22 mar/23 ago/23 jan/24 jun/24
Portfélio Alocagéo Setorial * (%PL)
L “Top 10 setores
Patriménio liquido R$ 2.002.488
Pa'mmomo Ilqu\d? médio (12m) R$ 2.113.305 ) . ! Telecomunicacdes _
Namero de posicées compradas 101 Namero de posicdes vendidas 42 Imovei
Maior posicado comprada (% PL) 2,77% Maior posicao vendida (% PL) 0,49% . r.nove\s _
Exposicdo liquida agdes (% PL) 54,70% Financeiras Diversas ||  AREEEIE
Exposicao bruta acdes (% PL) 63,08% Transporte _
N Alimentos, Bebidas e Tabaco _
Liquidez * (R$) Valor de Mercado ® (R$) A
(et e s rrET——
<1mi 113% <1bi 10,0% equros
1 mi-10 mi 40,6% 1bi- 10 bi 22,6% Bens de Capital [
> 10 mi 1% > 10 bi 305% Bancos T
2 Por volume médio negoicado 100 dias ? Por valor de mercado das companhias investidas Servigos de Utilidade Publica _

Informagées do fundo

Dados para investimento no fundo

Aplicagao inicial R$ 0
Movimentages R$ 0
Saldo minimo R$ 0
Tipo de quota Fechamento
Aplicagao D+0
Aplicagao financeiro D+0
Resgate-quotizacao (dias uteis) D+7
Resgate-pagamento (dias Uteis) D+9

Gestor
Consténcia Investimentos ltda.

Custédia e Controladoria
Banco Bradesco S A

Taxa de Administracao
2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)
Taxa de Performance

Nao se aplica

Auditor
Deloitte

0,00% 5,00% 10,00% 15,00%

Tributagao
Tabela Progressiva ou Regressiva
Processo Susep PGBL 15414.902359/2019-47

Processo Susep VGBL 15414.902361/2019-16

Seguradora
Icatu Seguros

Rua Joaquim Floriano, 100 | 9° Andar | Itaim

ARentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos ~ FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informagges complementares, lamina de informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo

pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Autorregulacan

ANBIMA




IX\ ANBIMA

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

+55 11 3060-9000
R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 Sdo Paulo/SP |04534-000
www.constanciainvest.com.br




