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CONSTANCIA Fevereiro/2024

INVESTIMENTOS

Constancia

Fundamento FIA

Em fevereiro, o fundo Constancia Fundamento apresentou performance de +0.80% no més, comparado aos
+0.99% do Ibovespa. A estratégia sistemdtica multifatorial apresentou +1.42% no més, puxada

principalmente pela boa performance dos fatores momentum (+4.16%) e valor (+3.69%).

O book Alpha, de desvios discricionarios, teve no més uma contribuicdo negativa de —-0.44% para o retorno
do fundo. Os principais detratores do resultado foram posi¢des compradas em a¢des do setor Imobiliario e
posicoes underweight nos setores de Telecomunica¢des e Farmacéutico. Ganhos em empresas ligadas a

consumo compensaram parcialmente €ssas perdas.

Por fim, obtivemos retornos de +0.05% em nossa estratégia de volatilidade e perdas de -0.09% em nossa

estratégia de Hedge. Caixa (+0.02%) e despesas (-0.16%) compdem ainda o resultado.

Seguimos otimistas com as perspectivas para Bolsa brasileira: a inflagdo brasileira tem mostrado uma
tendéncia benigna, que esperamos ser reforcada nos proximos meses com a reducdo dos impactos do El
Nifio nos pregos dos alimentos. O Banco Central deve continuar em seu ritmo de cortes de 50bps por mais
varias reunides, caracterizando um ciclo de afrouxamento monetario prolongado — ciclos que

historicamente sdo muito positivos para a Bolsa.

O principal freio para uma acelera¢do mais aguda da Bolsa é, a nosso ver, o cendrio externo. A previsdo de
inicio do ciclo de cortes americano foi postergada ao longo do primeiro bimestre, agora para o comeco de
julho. A despeito disso, vemos que quando ela se iniciar isso ensejara forte liquidez nos mercados globais,

favorecendo também o mercado brasileiro.

Primeiro Ultimo .S?I.Ic Sel.lc Retorno o torno
corte corte inicial terminal Ibov no anualizado
(%) (%) periodo

29-mar-00 17-jan-01 19 15.25 -4.8% -4.1%
20-fev-02 17-jul-02 19 18 -4% -6.8%
18-jun-03 15-abr-04 26.50 16 60.9% 48.7%
15-set-05 6-set-07 19.75 11.25 85.8% 24.2%
21-jan-09 22-jul-09 13.75 8.75 37.7% 55.7%
31-ago-11 10-out-12 12.50 7.25 3.5% 2.1%
19-out-16 5-ago-20 14.25 2 61.9% 9.2%
Média 34.4% 18.4%
| Cicloatual | 8-fev-23 - 13.75  11.25%  5.7%* 6.8%

* nota: até 29/02/2024

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constédncia Fundamento FIA.

www.constanciainvest.com.br | +55 11 3060-92000 R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 S&o Paulo/ SP | 04534-000


https://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-fundamento-fia/
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INVESTIMENTOS

Constancia

Absoluto FIM

O fundo Constancia Absoluto mostrou retornos negativos de —0.86% no més, comparado a +0.80% do
CDI. A performance no més foi explicada principalmente pelos resultados das estratégias sistematica

multifatorial (-0.51%) e de arbitragens (-0.83%).

Dentre os fatores, performaram bem valor (+2.70%) e momentum (+2.02%). No entanto, essa performance
ndo foi suficiente para compensar as perdas em outras familias, como baixo risco (-0.88%), qualidade
(-0.79%), e crescimento (-0.92%). A underperformance desses fatores é explicada principalmente pela
ponta short, onde alguns papéis de alto risco/ baixa qualidade/ baixo crescimento apresentaram retornos

relevantes.

Ja a estratégia de arbitragem sofreu por conta de resultados negativos em um trade de valor relativo no setor
Imobilidrio, que respondeu por dois tercos da queda de -0.83% da estratégia. Outras estratégias tiveram
influéncias menores, mas com destaque positivo em Siderurgia, em que houve uma corre¢do na relag¢do de

multiplos entre empresas do setor, contribuindo com ganhos de +0.12% na estratégia.

Constancia Absoluto:
atribui¢do de performance (fev-24)
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Fonte: Constdncia Investimentos.

www.constanciainvest.com.br | +55 11 3060-9000 R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 S&o Paulo/ SP | 04534-000
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Constancia Absoluto:
atribui¢ao de performance (ultimos 12m, fev-24)
3’2% 0,1%
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5,4% -2,5%

8,3%

Caixa Multifatorial LS~ Arbitragem Volatilidade Hedge Despesas P&L (%)

Confira aqui todas as caracteristicas, histérico e disclaimers do Constdncia Absoluto FIM.

Constancia
Previdenciario

O Fundo teve uma rentabilidade de 0.67% no més, ligeiramente abaixo do CDI (0.80%). No acumulado em
12 meses, porém, a performance supera com bastante margem o custo de oportunidade — 18.97% ante
12.69%. Os destaques do periodo vieram das estratégias combinadas de renda variavel sistematicas - valor
relativo (Long&Short) e direcional (Long Only), com contribui¢do de, respectivamente, 5.4% e 5%; a
posi¢do em renda fixa contribuiu com 10.3%, se beneficiando da queda dos juros prefixados observada no

periodo.

Caixa, taxas e carrego explicam o restante da composi¢ao do resultado. A alocagdo de risco entre classes de
ativos atualmente é de: 53% em renda variavel, sendo 29% em Long Only e 24% em Long&Short; e 30% em

renda fixa.

O restante estd distribuido entre caixa (9%) e offshore (8%). Diante da expectativa de continuidade do ciclo
de queda dos juros (Selic) e seus potenciais efeitos favoraveis para a Bolsa e os ativos prefixados e indexados
ainflagdo, acreditamos que o fundo esta bem posicionado para capturar uma performance superior ao CDI

ao longo dos proximos meses.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constdncia Previdencidrio.

Fonte: Constancia Investimentos.

www.constanciainvest.com.br | +55 11 3060-9000 R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 S&o Paulo/ SP | 04534-000
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Politica de investimentos

0 fundo busca superar o indice Bovespa no longo prazo, através de uma

Desempenho histérico’

" Data da primeira cota do fundo: 16/10/2009

400%
carteira diversificada de agdes, escolhidas por anlise fundamentalista e 350%
327,63%
decisao baseada em pesquisa proprietaria. 300%
250%
200%
Objetivo
150%
O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo. 100% 94,89%
50%
Piblico alvo 0%
. . L N -50%
Investidores em geral. O fundo respeita as disposicoes das resolugoes 4994 & out09  dez10  mar-12  mair13  jul-14 out-15  dez16  fev-18  mai-19  jul-20 set-21 dez-22  fev-24
4963 aplicaveis a regimes de previdéncia. — Fundamento — Ibovespa
Historico de rentabilidade do fundo (%) em RS
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa Acum. Fdo Acum. Ibov
2024 -3,43% 0,80% -2,66% -3,85% 327,63% 94,89%
2023 3,83% -6,16% -2,82% 3,00% 6,03% 8,16% 1,45% -4,87% -1,00% -4,68% 10,25% 6,50% 19,59% 22,28% 339,30% 102,70%
2022 3,88% -0,97% 7,65% -3,83% 2,66% -10,77% 4,67% 6,87% -1,08% 541% -7.37% -3,17% 2,07% 4,69% 267,35% 65,76%
2021 -3,95% -2,57% 8,97% 5.27% 4,36% -0,26% -4,13% -3,21% -4,73% -6,92% -0,47% 3,14% -5,60% -11,93% 259,90% 58,34%
2020 1,72% -5,44% -31,56% 8,90% 6,15% 7,00% 8,46% -6,24% -4,50% -1,68% 13,48% 6,28% -6,23% 2,92% 281,26% 79,78%
2019 11,81% -1,46% -1,68% 0,64% 3,17% 5,14% 5,14% 0,98% 1,39% 1,73% 3,91% 1211% 50,88% 31,58% 306,58% 74,69%
2018 6,61% 2,21% 0,33% -0,39% -6,63% -4,64% 7,88% -2,77% -1,92% 16,19% 4,12% 1,81% 22,85% 15,03% 169,47% 32,76%
2017 7,50% 4,37% -1,29% 0,57% -2,62% 0,51% 4,67% 8,94% 5,62% 0,01% -5,38% 6,63% 32,51% 26,86% 119,34% 1541%
2016 -3,40% 0,11% 14,00% 7,03% -0,91% 0,65% 9,89% 0,47% 0,43% 8,51% -3,62% -0,77% 3541% 38,93% 65,53% -9,02%
2015 -7,98% 7.37% 1,57% 5,67% -3,86% -1,38% -1,58% -6,05% 1,58% 0,64% 0,13% -4,21% -8,83% -13,34% 22,25% -34,52%
2014 -5,56% -1,05% 561% 2,54% -0,29% 3,20% 2,19% 9,43% -11,49% -2,38% 0,20% -6,40% -5,63% -291% 34,09% -24,46%
2013 0,00% 0,01% 3,41% 0,13% 1,60% -7,89% 2,93% 0,48% 3,84% 6,92% -2,80% -1,78% 6,24% -15,50% 42,10% -22,20%
2012 5,62% 5,25% 1,48% -0,80% -10,65% -5,27% 4,63% 2,34% 4,63% 2,57% 4,47% 5.23% 19,67% 7,40% 33,75% -7,93%
2011 -0,30% 0,72% 3,14% -0,85% -0,92% -1,76% -8,49% -3,18% -4,62% 10,52% -4,92% 3,56% -8,09% -18,11% 11,76% -14,27%
2010 -1,30% 1,37% 1,75% -1,99% -4,80% 3,43% 6,74% -0,61% 4,95% 3,72% -3,37% 4,28% 14,32% 1,04% 21,59% 4,69%
2009 -5,47% 8,68% 3,52% 6,36% 3,61% 6,36% 3,61%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
327,63%
21,95%
i 1548% 15,25%
11.38% s 11,54% 9489%
631%
080% 0,99% - .
r— T
-2,66% 385%
M Fundamento M Ibovespa
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 0%
Correlagao com Ibovespa 89,4% 90,0% 92,4% 91,7% 50% T velmmigd fundamento Vol mmgodibov
Beta com Ibovespa 90,5% 80,3% 82,7% 77,3% i
Tracking Error com Ibovespa 6,1% 7,0% 7.3% 9,7% 0%
30%
Volatilizade Anualizada 13,3% 14,2% 17,0% 20,2% -
Ibovespa 13,1% 15,9% 19,0% 23,9%
indice de Sharpe -1,80 0,42 -0,28 0,06 10%
Ibovespa -2,25 0,57 -0,29 -0,17 o
VaR Didrio 5% (% PL) 1.6% 14% 17% -18% jan-10 mai-11 out-12 mar-14 ago-15 jan-17 jun-18 nov-19 abr-21 set22 fev-24
Ibovespa -1,2% -1,4% -21% -2,3%
Portfélio Alocacéo Setorial 4 (%PL)
“Top 10 setores
Patrimonio liquido R$ 1.513.325.475
Patriménio liquido médio (12m) R$ 1.283.206.454 Transporte _
Numero de posi¢des compradas 156 Numero de posi¢des vendidas [ .
Agbes compradas (% PL) 94,49% Materiais _
Maior posicdo comprada (% PL) 3,80% Imoveis _
Active Share médio més (%) 64,45% Bens de Capital _
Alimentos, Bebidas e Tabaco _
Liquidez 2 (R$) Valor de Mercado  * (R$) .
L —
» (%) Exp. Bruta ) (%) Exp. Bruta Soguros TR
<1mi 14,8% <1bi 17,4%
Tmi-10mi 64,2% 1bi-10bi 37,4% Bens de Consumo Duraveis e Vestuario [
> 10mi 155% >10bi 397% Bancos B UL
2 Por volume médio negoicado 100 dias * Por valor de mercado das companhias investidas Servigos de Utilidade Publica _
000%  200%  400%  600%  800% 1000% 1200% 1400% 1600% 1800%  20,00%
Informagoes do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administracao Dados Bancarios
Aplicagao inicial R$ 1.000 Razao Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
Movimentacées R$ 1.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77
Saldo minimo R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Agéncia 2856
Aplicagao D+1 Conta Corrente 29.924-3
Aplicacao financeiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado Classificagao ANBIMA Agoes Livre
Resgate-quotizacéo (dias uteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Codigo ANBIMA 236942
Resgate-pagamento (dias uteis) D+15 conceito de linha d’agua) Cddigo ISIN BRNPF2CTF001

Gestor
Consténcia Investimentos Itda.

| 90 Andar

Rua Joaquim Floriano,

Custodia e Controladoria
Banco Bradesco S A

| itaim Bibi | Sao Paulo | Tel. +55(11) 3060

Auditor
Deloitte

Administrador/Distribuidor
BEM DTVM Ltda (Bradesco)

ARentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informagées complementares, lamina de informagées essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
pode estar exposto a significativa concentracéo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. O fundo Constancia
informadas sao liquidas da taxa de admnistragao e taxa de performance, mas néo séo liquidas dos impostos devidos. As informagdes divulgadas neste material tém caréter informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos

produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Constancia Investimentos Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management

futura. Fundos de

ACVM e NP Administragao de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015.

FIA cobra taxa de

néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

minima de 2,00% aa e maxim:

Autorregulacdo

ANBIMA

ade 2,50% aa. As rentabilidades

Gestao de Recursos
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Politica de investimentos e Objetivo Desempenho histérico ' " Data da primeira cota do fundo: 13/04/2018
O fundo investe em um conjunto diversificado de estratégias que visam gerar 120%
retornos superiores ao CDI. Entre as estratégias que podem ser utilizadas estdo: 109,10%
Long/short agoes baseado em fatores de risco, long/short taxas de cambio, 100%
estratégias de volatilidade baseada em opgoes, estratégias de taxas de juros,
estratégias de crédito, entre outras. 80%
Para implementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso de posi¢oes 60% 53.60%
compradas e vendidas nos mercados nos quais atua, por meio de qualquer :
%
instrumento financeiro disponivel no pais ou no exterior, com o objetivo de 40%
buscar aproveitar as melhores oportunidades de investimento e superar o CDI. 200
%
Pdblico alvo 0%
Investidores em geral. abr-18 jan-19 dez-19 out-20 ago-21 jun-22 abr-23 fev-24
Absoluto —CDI
Historico de rentabilidade do fundo (%) em RS
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum. Fdo Acum. CDI
2024 2,68% -0,86% 1,79% 1,77% 109,10% 53,60%
2023 1,45% -1,01% 0,55% 1,54% 1,11% 3,44% -1,59% 1,85% 0,77% 0,29% 2,53% 1,74% 13,30% 13,04% 105,42% 50,93%
2022 0,45% 2,26% 1,72% 3,92% 3,27% 0,61% -1,12% 0,36% 0,32% 2,71% 1,88% 1,36% 19,14% 12,37% 81,31% 3351%
2021 -1,23% 2,56% 3,52% 1,83% 1,03% -1,16% 1,60% 0,59% 1,09% 1,49% 127% 1,28% 14,68% 4,40% 52,18% 18,79%
2020 1,40% -0,54% 1,19% -0,22% 1,75% -1,40% 5,66% -3,86% -0,84% -0,24% 2,73% 2,19% 7,78% 2,77% 32,69% 13,75%
2019 1,89% 0,93% -0,72% -0,15% 2,58% 3,76% -0,36% -0,18% -0,72% 1,96% 1,45% 3,79% 15,04% 5,97% 23,12% 10,70%
2018 0,88% 1,55% 0,35% -0,83% 2,34% -2,39% 2,34% 1,03% 1,63% 7,02% 4,50% 7,02% 4,50%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
109,10%
55,22%
34,71% 3461% 53,60%
27,55%
1436% 12,860
oo - = e
-0,86%
M Absoluto mCDI
Dados estéatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 2% Vol mm180d Absoluto Vol mm 180l CDI
Correlagao com Ibovespa 14,5% 6,4% 13,2% 43,7%
Beta com Ibovespa 4,7% 1,7% 3,6% 1,1% 20%
Volatilizade Anualizada 4,2% 4,2% 52% 6,5%
indice de Sharpe 0,03 0,45 0,48 0,83 15%
VaR Diario 5% (% PL) -0,3% -0,4% -0,5% -0,5%
10%
Meses Positivos 1 10 20 52
Meses Negativos 1 2 4 19 s
Meses acima do CDI 1 6 13 43
Meses abaixo do CDI 1 6 1 28
Méximo Retorno Mensal 2,68% 3,44% 3,92% 5,66% o
o ago-18 dez-19 mai-21 set-22 fev-24
Minimo Retorno Mensal -0,86% -1,59% -1,59% -3,86%
Portfélio Alocacéo Setorial 4 (%PL)
“Top 10 setores
Patriménio liquido R$ 370.682.684
Patriménio liquido médio (12m) R$ 315.123.558 Hardware e Equipamentos de Tecnologia -
Numero de posi¢des compradas 130 Numero de posi¢des vendidas 66 Automéveis & Pecas -
Maior posicao comprada (% PL) 3,13% Maior posicao vendida (% PL) 2,67% . :
PP ~ Alimentos, Bebidas e Tabaco -
Exposicao liquida acoes (% PL) 38,40%
Exposicao bruta acdes (% PL) 120,38% Energia |
Iméveis -
Liquidez ? (RS) Valor de Mercado * (RS) Materiais |
(%) Exp. Bruta (%) Exp. Bruta Telecomunicagoes _
<1mi 21,3% <1bi 23,3%
1 mi-10 mi 77,6% 1bi-10bi 52,1%
>10mi 214% >10bi 45,0% Bancos e
* or volume mécio negoicado 100 dias *Por valorde mercado das companiias nvestidas Servicos de Utilidade Publica ]
-400%  -2,00%  000%  200%  400%  600%  800%  1000% 1200% 14,00% 16,00%
Informacgoes do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administragéo Dados Bancarios
Aplicagao inicial R$ 5.000 Razao Social CONSTANCIA ABSOLUTO FIM
Movimentacées R$ 5.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) CNPJ Fundo 28.856.743/0001-87
Saldo minimo R$ 1.000 Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Agéncia 2856
Aplicagao D+1 Conta Corrente 32836-7
Aplicacao financeiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do CDI (provisionado Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
Resgate-quotizacéo (dias uteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o Codigo ANBIMA 462802
Resgate-pagamento (dias uteis) D+15 conceito de linha d’agua) Cddigo ISIN BRCNT6CTF001
Gestor Custodia e Controladoria Auditor Administrador/Distribuidor
Constancia Investimentos Itda. Banco Bradesco S A KPMG Auditores Independentes BEM DTVM Ltda (Bradesco)
Rua Joaquim Floriano, | 9o Andar | Itaim Bibi | Sao Paulo | Tel. +55(11) 3 4 iainvest.com.br
A Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de futura. Fundos de no contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Autcivegligao
Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informages complementares, lamina de informages essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus ANBIMA

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administragao minima de 2,00% aa e maxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas sao liquidas da taxa de administracio e da taxa de performance, mas no sio liquidas dos impostos devidos. As informagdes divulgadas neste material tém carater ndo se oferta de venda de Gestdo de Recursos

nossos produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.
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Politica de investimentos e Objetivo Desempenho histérico '

" Data da primeira cota do fundo: 16/06/2020

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao seu Cotista

5 . . . N 40%
através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros. 36,42%
35% e
Planos 30%
N . 26,94%
Os planos PGBL/VGBL do CONSTANCIA ICATU PREVIDENCIARIO FIM sao destinados 25% ’
aos proponentes em geral e aplicam até 100% de seus recursos no CONSTANCIA 20%
PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob n. 33.768.907/0001-54 (“Fundo 15%
Investido”) .
10%
5%
Publico alvo
0%
O fundo destina-se exclusivamente a receber recursos referentes as reservas técnicas 5%
de Plano Gerador de Beneficio Livre -PGBL e de Vida Gerador de Beneficio Livre - jun-20 jan-21 ago-21 abr22 nov-22 jun-23 fev-24
VGBL, disciplinados pela Resolugao 4.444/15 do CMN, instituidos pela Icatu Seguros
S.A., Investidora Profissional nos termos da Instrugdo 539/13 da CVM. ——Constancia Icatu Previdenciario FIM —CDI
Historico de rentabilidade do fundo (%) em RS
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum. Fdo Acum. CDI
2024 -0,69% 0,53% -0,16% 1,77% 26,94% 36,42%
2023 0,48% -1,31% 1,34% 2,11% 3,61% 3,92% -0,15% -0,77% -0,17% -1,58% 4,51% 3,17% 15,97% 13,04% 27,15% 34,04%
2022 -0,84% -0,60% 3,65% -1,48% 0,78% -3,01% 1,06% 3,04% -0,17% 241% -2,72% -0,29% 1,60% 12,37% 9,64% 18,58%
2021 -0,68% 0,51% 2,00% 2,93% 0,63% -1,06% 0,36% -0,49% -0,23% -241% 2,70% 2,13% 6,41% 4,40% 791% 5,50%
2020 -041% 1,78% -1,51% -1,59% 0,24% 0,67% 2,28% 1,40% 1,08% 1,40% 1,08%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
45%
40% 3642%
35% 34,61%
30% 27,55% 26,94%
24,89%
25%
19,50%
20% 16,85%
15% 12,86%
10%
5,40% 589%
5% )
0% — r—
-0,16%
5% W Previdencidrio LJesl
Dados estéatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 25% = Vol mm180d Previdencidrio Vol mm180d CDI
Correlagao com Ibovespa 80,3% 67,1% 72,5% 61,6%
Beta com Ibovespa 33,4% 24,7% 28,3% 19,9% 20%
Volatilizade Anualizada 5,5% 5.9% 74% 6,4%
indice de Sharpe -2,04 061 -0,44 -0,30 159%
%
VaR Diario 5% (% PL) -0,6% -0,5% -0,7% -0,6%
Meses Positivos 1 7 13 24 10%
Meses Negativos 1 5 1 21 W_/——/—’_m
Meses acima do CDI 0 6 12 24 5%
Meses abaixo do CDI 2 6 12 21
Méximo Retorno Mensal 0,53% 4,51% 4,51% 4,51% 0%
Minimo Retorno Mensal -0,69% -1,58% -3,01% -3,01% mar-21
Portfélio Alocacéo Setorial 4 (%PL)
“Top 10 setores
Patrimonio liquido R$ 1.934.072
Patriménio liquido médio (12m) R$2.115.588 Iméveis
Numero de posi¢des compradas 102 Numero de posi¢des vendidas 43 .
Maior posicao comprada (% PL) 2,60% Maior posicao vendida (% PL) 0,20% Materiais
Exposicao liquida acdes (% PL) 60,70% Alimentos, Bebidas e Tabaco
Exposicao bruta ages (% PL) 67,27% Bens de Consumo Duraveis e Vestuario
Energia
Liquidez 2 (R$) Valor de Mercado  * (R$) 9
Transporte

(%) Exp. Bruta

(%) Exp. Bruta

Telecomunicagées

<1mi 17,0% <1bi 17,4%
1mi-10mi 40,9% 1bi-10bi 209% Seguros
>10mi 9.3% >10bi 28,9% Bancos
? Por volume médio negoicado 100 dias *Por valor de mercado das companhias investidas Servigos de Utilidade Publica
0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
Informacgoes do fundo
Dados para investimento no fundo Taxa de Administracao Tributagdo
Aplicacao inicial R$ 0
Movimentacées R$ 0 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente) Tabela Progressiva ou Regressiva
Saldo minimo R$ 0
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance Processo Susep PGBL 15414.902359/2019-47
Aplicagao D+0
Aplicacao financeiro D+0 Néo se aplica Processo Susep VGBL 15414.902361/2019-16
Resgate-quotizacéo (dias uteis) D+7
Resgate-pagamento (dias uteis) D+9

Gestor
Consténcia Investimentos Itda.

Rua Joaquim Floriano, | 9o Andar | Itaim B

Custodia e Controladoria
Banco Bradesco S A

| sao Paulo | Tel. +55(11) 3

Auditor
Deloitte

Seguradora
Icatu Seguros

ARentabilidade obtida no passado nao representa garantia de futura. Fundos de

Garantidor de Créditos — FGC. E recomendada aleitura cuidadosa do prospecto, formulario de informagées complementares, lamina de informagées essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo

pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos




Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

R. Joaquim Floriano, #100, 9° andar - Sdo Paulo SP - 04534-000 Brasil
+55 11 3060-9000 | contato@constaciainvest.com.br

www.constanciainvest.com.br




