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Cenário
O início de 2023 trouxe algum alento no sistema financeiro do ponto de vista internacional. 

Nos Estados Unidos, a sequência de reportes de inflação moderada, junto a dados de atividade mais 
resilientes do que o esperado, trouxe otimismo. O chamado soft-landing da economia, uma 
acomodação da inflação sem muito dano ao crescimento, parece mais provável do que há alguns meses, 
dando maior conforto para o Federal Reserve (Fed) seguir um ritmo comedido de aumentos de juros. 

Na Europa, o “inverno quente” reduziu a necessidade por gás para aquecimento e afastou os temores de 
escassez do combustível. O preço do gás natural apresentou uma queda relevante no mês, trazendo 
alívio ao bolso dos consumidores europeus. Assim como nos EUA, dados de inflação deram indícios de 
alguma estabilidade e a atividade econômica tem se revelado mais resistente que o previsto. 

Na China, a dinâmica de reabertura pós-Covid Zero tem levado a maior otimismo em relação ao 
prospecto da economia em 2023. O ano novo chinês teve ampla movimentação de pessoas por todo o 
país, sinalizando um grande nível de demanda reprimida – e parece ter corrido bem, sem que haja nota 
de um surto mais grave da doença ou passos atrás na reabertura. A perspectiva melhor para economia 
chinesa tem repercutido positivamente nos preços de commodities, especialmente as metálicas.  

O Brasil não deixou de surfar nessa melhora no ambiente global e, em janeiro, o Ibovespa apresentou 
alta de +3.37%. No entanto, essa evolução foi comparativamente tímida e, em grande parte, contida por 
questões próprias do país.  

O ruído político em relação à política econômica do novo governo segue muito elevado. O pacote de 
medidas anunciadas para aumentar as receitas é insuficiente para manter o déficit controlado, ainda que 
seja uma boa sinalização. O mercado segue em compasso de espera pelo novo arcabouço fiscal, que deve 
ser proposto até abril, e será fundamental para mostrar o compromisso do governo com a 
sustentabilidade da dívida. 

Além da ansiedade em relação à política fiscal (que não é nova), a política monetária voltou a ser um 
destaque. Sugestões de membros do novo governo, e do próprio presidente, para rever a meta de 
inflação – além de críticas abertas quanto ao nível de juros e independência do Banco Central –, geram 
maior incerteza no mercado e contribuem para desancorar expectativas de inflação. O cenário em que a 
Selic se mantém constante, em 13.75% ao longo de todo 2023, ganhou força e a ponta longa da curva de 
juros aumentou ligeiramente em janeiro. Como escrevemos em nossa última carta, o nível de juros 
precificado é bastante alto e pressiona o mercado de ações.  
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Por fim, a fraude contábil na Americanas foi outro marco de janeiro. O evento teve repercussões para 
além da derrocada do próprio papel. Magazine Luiza teve alta de 60% no mês, impulsionada pela 
fragilidade de uma de suas principais concorrentes. Outros papéis foram afetados negativamente – em 
particular os bancos credores da ação e outras empresas controladas pela 3G, como a Ambev. O 
acontecimento tem efeitos negativos também no setor financeiro, e impactou as ações do segmento no 
final do mês. 

Olhando para frente, entendemos que os ventos que sopram para o Brasil melhoraram. Tipicamente, 
mercados emergentes se beneficiam de períodos de afrouxamento monetário no Fed, momento que 
parece menos distante dado o cenário descrito acima. A reabertura da China também é um catalisador 
relevante para o Brasil, um dos principais exportadores de commodities do mundo. 

Seguimos com a visão de que o mercado brasileiro está excessivamente descontado – nas diversas classes 
de ativos, não só em ações. A barra está bastante baixa, mas o rally que esperamos ainda depende de 
uma acomodação do noticiário político e de o novo governo estabelecer credibilidade na política 
econômica.  

Para surfar nesse cenário, temos buscado nos posicionar numa intersecção de I) ações na ponta vendida 
do fator valor, por enxergar que os papéis mais valorizados da bolsa nunca estiveram tão baratos - desde 
que possuam exposição positiva a fatores como II) alta qualidade e baixo risco, conjunto mais associado 
à defensividade e que, historicamente, obtém bons retornos durante recessões, incluindo a ocorrida 
entre os anos de 2014 e 2016.  

Com essas posições, buscamos capturar as oportunidades de grande retorno e, ao mesmo tempo, nos 
protegemos dos riscos macro presentes. Em janeiro, os fatores qualidade e baixo risco performaram 
bem, enquanto o fator valor apresentou retornos um pouco menores que o mercado – vindicando por 
hora nossa tese e gerando bons resultados nessa alocação. 

Janeiro/2023

Fonte: Bloomberg. 
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O Fundo entregou uma rentabilidade de +3.83% no mês, comparado ao Índice Bovespa que subiu 3.37%. As 
estratégias de Hedge contribuíram com -0.11% de retorno, com posições compradas em volatilidade. 

Os bons retornos dos mercados globais em janeiro foram embasados nas notícias de reabertura da 
economia chinesa, após anos de restrições de mobilidade devido à pandemia, além dos dados que mostram 
que a inflação global está em trajetória de queda. O pano de fundo de melhora também surtiu efeitos no 
Brasil: a melhora nos preços das commodities e o dólar mais fraco frente à maioria das moedas foi positivo 
para os fluxos de investimento externo, elevando os preço das ações e fortalecendo o real. 

Os fatores de risco empregados na costrução da carteira apresentaram retornos superiores ao índice, com 
destaque para os fatores valor e qualidade, com altas superiores a 5%.  

Ao longo do mês, subimos a exposição em empresas dos setores financeiro e ligados à commodities, como 
Mineração e Petróleo, diminuímos exposição nos setores de Energia Elétrica e Siderúrgicas. 

As principais contribuições positivas para a carteira vieram do setor Financeiro e de Commodities em geral: 
BBSE3 (+12.0%), BBAS3 (+17.0%), PSSA3 (+11.8%), além de RRRP3 (+18.7%), PRIO3 (+13.1%) e GOAU4 
(+11.7%). Os piores resultados individuais da carteira vieram de BPAC11 (-9.0%), ABEV3 (-5.9%) e ENGI11  
(-4.4%). 

Fonte: Constância Investimentos. 
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Confira aqui todas as características, histórico e disclaimers do Constância Fundamento FIA.

Janeiro/2023

www.constanciainvest.com.br | +55 11 3060-9000 R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 São Paulo/ SP | 04534-000
3

Constância
Fundamento FIA  

https://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-fundamento-fia/
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Constância
Absoluto FIM  
O Fundo entregou uma rentabilidade de +1.45% no mês, acumulando 128.98% do CDI, seu benchmark. 
As estratégias de hedge contribuíram com -0.14% de retorno devido às posições compradas em 
volatilidade de ações. 

A estratégia Long & Short Sistemática obteve contribuição de -0.64% para a cota; os fatores Long & Short 
apresentaram sinais positivos de retorno no mês: com excessão do fator crescimento, os fatores valor e 
baixo risco apresentaram os melhores retornos, subindo 1.34% e 1.60%, respectivamente. 

As estratégias de arbitragens ficaram zeradas e a de eventos contribuiu com +0.72%. Já a estratégia 
sistemática de volatilidade, apesar de uma alocação ainda baixa na carteira, colaborou com +0.05%. Taxas, 
custos e caixa responderam por -0.21% e alocação de carregamento em títulos públicos +0.40%.  

Confira aqui todas as características, histórico e disclaimers do Constância Absoluto FIM.

Constância
Previdenciário

Confira aqui todas as características, histórico e disclaimers do Constância Previdenciário.

O Fundo entregou uma rentabilidade de +0.58% no mês. As estratégias Long & Short e Long Only 
Sistemática, baseadas em fatores de risco, tiveram contribuição de +0.87%. Hedge cooperou com -0.08%.  

A posição em renda fixa obteve retorno negativo com a alta dos juros longos e contribuiu com -0.26%, taxas 
e carrego explicam os outros -0.17%.  

A alocação de risco entre classes de ativos é de 59% bruta e 37% líquida em renda variável, e de e 68% do 
patrimônio em renda fixa - a alocação offshore segue zerada. 

Julio Erse
Diretor de Gestão

Alexandre Lohmann
Estrategista-chefe

João Martins
Analista de Investimentos

https://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-absoluto-fim/
https://constanciainvest.com.br/gestao-de-fundos/constancia-previdenciario-fim/


Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa Acum. Fdo Acum. Ibov
2023 3,83% 3,83% 3,37% 281,42% 71,35%
2022 3,88% -0,97% 7,65% -3,83% 2,66% -10,77% 4,67% 6,87% -1,08% 5,41% -7,37% -3,17% 2,07% 4,69% 267,35% 65,76%
2021 -3,95% -2,57% 8,97% 5,27% 4,36% -0,26% -4,13% -3,21% -4,73% -6,92% -0,47% 3,14% -5,60% -11,93% 259,90% 58,34%
2020 1,72% -5,44% -31,56% 8,90% 6,15% 7,00% 8,46% -6,24% -4,50% -1,68% 13,48% 6,28% -6,23% 2,92% 281,26% 79,78%
2019 11,81% -1,46% -1,68% 0,64% 3,17% 5,14% 5,14% 0,98% 1,39% 1,73% 3,91% 12,11% 50,88% 31,58% 306,58% 74,69%
2018 6,61% 2,21% 0,33% -0,39% -6,63% -4,64% 7,88% -2,77% -1,92% 16,19% 4,12% 1,81% 22,85% 15,03% 169,47% 32,76%
2017 7,50% 4,37% -1,29% 0,57% -2,62% 0,51% 4,67% 8,94% 5,62% 0,01% -5,38% 6,63% 32,51% 26,86% 119,34% 15,41%
2016 -3,40% 0,11% 14,00% 7,03% -0,91% 0,65% 9,89% 0,47% 0,43% 8,51% -3,62% -0,77% 35,41% 38,93% 65,53% -9,02%
2015 -7,98% 7,37% 1,57% 5,67% -3,86% -1,38% -1,58% -6,05% 1,58% 0,64% 0,13% -4,21% -8,83% -13,34% 22,25% -34,52%
2014 -5,56% -1,05% 5,61% 2,54% -0,29% 3,20% 2,19% 9,43% -11,49% -2,38% 0,20% -6,40% -5,63% -2,91% 34,09% -24,46%
2013 0,00% 0,01% 3,41% 0,13% 1,60% -7,89% 2,93% 0,48% 3,84% 6,92% -2,80% -1,78% 6,24% -15,50% 42,10% -22,20%
2012 5,62% 5,25% 1,48% -0,80% -10,65% -5,27% 4,63% 2,34% 4,63% 2,57% 4,47% 5,23% 19,67% 7,40% 33,75% -7,93%
2011 -0,30% 0,72% 3,14% -0,85% -0,92% -1,76% -8,49% -3,18% -4,62% 10,52% -4,92% 3,56% -8,09% -18,11% 11,76% -14,27%
2010 -1,30% 1,37% 1,75% -1,99% -4,80% 3,43% 6,74% -0,61% 4,95% 3,72% -3,37% 4,28% 14,32% 1,04% 21,59% 4,69%
2009 -5,47% 8,68% 3,52% 6,36% 3,61% 6,36% 3,61%

Ano 12 Meses 24 Meses Início
   Correlação com Ibovespa 96,9% 93,5% 93,7% 91,8%
   Beta com Ibovespa 76,2% 84,0% 84,2% 77,2%
   Tracking Error com Ibovespa 6,8% 7,6% 7,3% 9,9%

   Volatilizade Anualizada 17,4% 19,1% 18,7% 20,6%
Ibovespa 22,1% 21,3% 20,8% 24,4%

   Índice de Sharpe 1,42 -0,54 -0,35 0,07
Ibovespa 0,70 -0,53 -0,45 -0,19

   VaR Diário 5% (% PL) -1,7% -2,0% -2,2% -1,9%
Ibovespa -2,1% -2,3% -2,3% -2,3%

   Patrimônio líquido
   Patrimônio líquido médio (12m)
   Número de posições compradas 140    Número de posições vendidas 0
   Ações compradas (% PL) 99,13%
   Maior posição comprada (% PL) 3,98%
   Active Share médio mês (%) 61,33%

   < 1 mi 19,4%  < 1 bi 13,8%
   1 mi - 10 mi 57,9%  1 bi - 10 bi 36,9%
   > 10 mi 21,9%  > 10 bi 48,4%

Dados para investimento no fundo Taxa de Administração       Dados Bancários
Aplicação inicial R$ 1.000       Razão Social CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIA
Movimentações R$ 1.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)       CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77
Saldo mínimo R$ 1.000       Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance       Agência 2856
Aplicação D+1       Conta Corrente 29.924-3
Aplicação �nanceiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado       Classi�cação ANBIMA Ações Livre
Resgate-quotização (dias úteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o       Código ANBIMA 236942
Resgate-pagamento (dias úteis) D+15 conceito de linha d´água)       Código ISIN BRNPF2CTF001

      Gestor       Custódia e Controladoria       Auditor       Administrador/Distribuidor
      Constância Investimentos ltda.       Banco Bradesco S A       KPMG Auditores Independentes       BEM DTVM Ltda (Bradesco)

R$ 1.234.110.529
R$ 1.216.995.312

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%
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Política de investimentos

O fundo busca superar o Índice Bovespa no longo prazo, através de uma 

carteira diversi�cada de ações, escolhidas por análise fundamentalista e 

decisão baseada em pesquisa proprietária.

Objetivo  

O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo.

Público alvo

Investidores em geral.  O fundo respeita as disposições das resoluções 4994 e 

4963 aplicáveis a regimes de previdência.

Constância Fundamento FIA
Janeiro 2023

Desempenho histórico ¹

Histórico de rentabilidade do fundo (%) em R$

Performance 

Portfólio
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¹ Data da primeira cota do fundo: 16/10/2009 

Alocação Setorial 4 (%PL)

Liquidez ² (R$)

² Por volume médio negoicado 100 dias

(%) Exp. Bruta

Valor de Mercado ³ (R$)

³ Por valor de mercado das companhias investidas

(%) Exp. Bruta

Informações do fundo

A Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo 

Garantidor de Créditos – FGC. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus 

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em signi�cativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo 

pode estar exposto a signi�cativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. O fundo Constância Fundamento FIA cobra taxa de administração mínima de 2,00% aa e máxima de 2,50% aa. As rentabilidades 

informadas são líquidas da taxa de admnistração e taxa de performance, mas não são líquidas dos impostos devidos. As informações divulgadas neste material têm caráter informativo, não se constituindo em oferta de venda de nossos 

produtos. A Constância Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo �nanceiro. A gestora Constância Investimentos Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management 

ACVM e NP Administração de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015. 
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum. Fdo Acum. CDI
2023 1,45% 1,45% 1,12% 83,94% 35,01%

% CDI 128,98% 128,98% 239,76%
2022 0,45% 2,26% 1,72% 3,92% 3,27% 0,61% -1,12% 0,36% 0,32% 2,71% 1,88% 1,36% 19,14% 12,37% 81,31% 33,51%

% CDI 61,24% 301,00% 186,63% 470,39% 317,16% 60,31% - 30,94% 30,02% 265,32% 184,59% 121,18% 154,69% 242,65%
2021 -1,23% 2,56% 3,52% 1,83% 1,03% -1,16% 1,60% 0,59% 1,09% 1,49% 1,27% 1,28% 14,68% 4,40% 52,18% 18,79%

% CDI - 1901,16% 1774,60% 880,99% 384,88% - 450,05% 140,11% 247,89% 312,14% 217,60% 168,05% 333,47% 277,77%
2020 1,40% -0,54% 1,19% -0,22% 1,75% -1,40% 5,66% -3,86% -0,84% -0,24% 2,73% 2,19% 7,78% 2,77% 32,69% 13,75%

% CDI 372,74% - 350,00% - 734,74% - 2912,46% - - - 1825,42% 1329,75% 280,95% 237,70%
2019 1,89% 0,93% -0,72% -0,15% 2,58% 3,76% -0,36% -0,18% -0,72% 1,96% 1,45% 3,79% 15,04% 5,97% 23,12% 10,70%

% CDI 348,04% 187,65% - - 475,66% 803,03% - - - 408,16% 378,95% 1006,38% 252,06% 216,05%
2018 0,88% 1,55% 0,35% -0,83% 2,34% -2,39% 2,34% 1,03% 1,63% 7,02% 4,50% 7,02% 4,50%

% CDI 326,15% 300,09% 67,76% - 413,27% - 430,38% 209,51% 330,45% 156,02% 156,02%

Ano 12 Meses 24 Meses Início
   Correlação com Ibovespa -2,0% 13,8% 14,8% 46,4%
   Beta com Ibovespa -0,4% 3,9% 3,8% 11,7%
   Volatilizade Anualizada 4,7% 6,0% 5,3% 6,9%
   Índice de Sharpe 2,07 1,19 1,71 0,98
   VaR Diário 5% (% PL) -0,4% -0,5% -0,4% -0,5%

   Meses Positivos 1 11 22 42
   Meses Negativos 0 1 2 16
   Meses acima do CDI 1 8 18 37
   Meses abaixo do CDI 0 4 6 21
   Máximo Retorno Mensal 1,45% 3,92% 3,92% 5,66%
   Mínimo Retorno Mensal 1,45% -1,12% -1,16% -3,86%

   Patrimônio líquido
   Patrimônio líquido médio (12m)
   Número de posições compradas 139    Número de posições vendidas 62
   Maior posição comprada (% PL) 4,01%    Maior posição vendida (% PL) 1,78%
   Exposição líquida ações (% PL) 44,30%
   Exposição bruta ações (% PL) 121,46%

   < 1 mi 27,6%  < 1 bi 29,6%
   1 mi - 10 mi 57,0%  1 bi - 10 bi 50,8%
   > 10 mi 36,8%  > 10 bi 41,0%

Dados para investimento no fundo Taxa de Administração       Dados Bancários
Aplicação inicial R$ 5.000       Razão Social CONSTÂNCIA ABSOLUTO FIM
Movimentações R$ 5.000 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)       CNPJ Fundo 28.856.743/0001-87
Saldo mínimo R$ 1.000       Banco 237 - Banco Bradesco
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance       Agência 2856
Aplicação D+1       Conta Corrente 32836-7
Aplicação �nanceiro D+0 20% sobre o que exceder 100% do CDI (provisionado       Classi�cação ANBIMA Multimercado Livre
Resgate-quotização (dias úteis) D+14 diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o       Código ANBIMA 462802
Resgate-pagamento (dias úteis) D+15 conceito de linha d´água)       Código ISIN BRCNT6CTF001

      Gestor       Custódia e Controladoria       Auditor       Administrador/Distribuidor
      Constância Investimentos ltda.       Banco Bradesco S A       KPMG Auditores Independentes       BEM DTVM Ltda (Bradesco)

R$ 251.437.786
R$ 203.852.655

Política de investimentos e Objetivo

O fundo investe em um conjunto diversi�cado de estratégias que visam gerar 
retornos superiores ao CDI. Entre as estratégias que podem ser utilizadas estão: 
Long/short ações baseado em fatores de risco, long/short taxas de câmbio, 
estratégias de volatilidade baseada em opções, estratégias de taxas de juros, 
estratégias de crédito, entre outras. 

Para implementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso de posições 
compradas e vendidas nos mercados nos quais atua, por meio de qualquer 
instrumento �nanceiro disponível no país ou no exterior, com o objetivo de 
buscar aproveitar as melhores oportunidades de investimento e superar o CDI.

Público alvo

Investidores em geral. 

Constância Absoluto FIM
Janeiro 2023

Desempenho histórico ¹

Histórico de rentabilidade do fundo (%) em R$

Performance 

Portfólio
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¹ Data da primeira cota do fundo: 13/04/2018 

Alocação Setorial 4 (%PL)

Liquidez ² (R$)

² Por volume médio negoicado 100 dias

(%) Exp. Bruta

Valor de Mercado ³ (R$)

³ Por valor de mercado das companhias investidas

(%) Exp. Bruta

Informações do fundo

A Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo 

Garantidor de Créditos – FGC. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus 

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em signi�cativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo 

pode estar exposto a signi�cativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. O fundo Constância Absoluto FIM cobra taxa de administração mínima de 2,00% aa e máxima de 2,50% aa. As rentabilidades 

informadas são líquidas da taxa de administração e da taxa de performance, mas não são líquidas dos impostos devidos. As informações divulgadas neste material têm caráter meramente informativo, não se constituindo em oferta de venda de 

nossos produtos. A Constância Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo �nanceiro. 
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum. Fdo Acum. CDI
2023 0,48% 0,48% 1,12% 10,16% 19,91%

% CDI 42,62% 42,62% 51,04%
2022 -0,84% -0,60% 3,65% -1,48% 0,78% -3,01% 1,06% 3,04% -0,17% 2,41% -2,72% -0,29% 1,60% 12,37% 9,64% 18,58%

% CDI 61,24% 301,00% 186,63% 470,39% 317,16% - 102,67% 260,46% - 236,04% - - 12,91% 51,87%
2021 -0,68% 0,51% 2,00% 2,93% 0,63% -1,06% 0,36% -0,49% -0,23% -2,41% 2,70% 2,13% 6,41% 4,40% 7,91% 5,50%

% CDI - 340,39% 1010,09% 1408,18% 236,41% - 100,69% - - - 486,62% 278,96% 145,93% 143,75%
2020 -0,41% 1,78% -1,51% -1,59% 0,24% 0,67% 2,28% 1,40% 1,08% 1,40% 1,08%

% CDI - 913,79% - - 152,87% 451,08% 1324,51% 129,51% 129,51%

Ano 12 Meses 24 Meses Início
   Correlação com Ibovespa 79,2% 73,7% 65,0% 60,0%
   Beta com Ibovespa 29,7% 29,2% 22,0% 18,4%
   Volatilizade Anualizada 8,3% 8,4% 7,0% 6,5%
   Índice de Sharpe -1,17 -1,07 -0,57 -0,50
   VaR Diário 5% (% PL) -0,8% -0,8% -0,7% -0,6%

   Meses Positivos 1 6 13 17
   Meses Negativos 0 6 11 15
   Meses acima do CDI 0 7 14 18
   Meses abaixo do CDI 1 5 10 14
   Máximo Retorno Mensal 0,48% 3,65% 3,65% 3,65%
   Mínimo Retorno Mensal 0,48% -3,01% -3,01% -3,01%

   Patrimônio líquido
   Patrimônio líquido médio (12m)
   Número de posições compradas 99    Número de posições vendidas 46
   Maior posição comprada (% PL) 1,97%    Maior posição vendida (% PL) 0,29%
   Exposição líquida ações (% PL) 33,50%
   Exposição bruta ações (% PL) 55,97%

   < 1 mi 13,6%  < 1 bi 6,2%
   1 mi - 10 mi 31,1%  1 bi - 10 bi 21,3%
   > 10 mi 11,2%  > 10 bi 28,4%

Dados para investimento no fundo Taxa de Administração     Tributação
Aplicação inicial R$ 0
Movimentações R$ 0 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)     Tabela Progressiva ou Regressiva
Saldo mínimo R$ 0
Tipo de quota Fechamento Taxa de Performance     Processo Susep PGBL 15414.902359/2019-47
Aplicação D+0
Aplicação �nanceiro D+0 Não se aplica     Processo Susep VGBL 15414.902361/2019-16
Resgate-quotização (dias úteis) D+7
Resgate-pagamento (dias úteis) D+9

      Gestor       Custódia e Controladoria       Auditor       Seguradora
      Constância Investimentos ltda.       Banco Bradesco S A       Deloitte       Icatu Seguros

R$ 2.319.474
R$ 4.511.707

Política de investimentos e Objetivo

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao seu Cotista 
através de investimentos em diversas classes de ativos �nanceiros.

Planos

Os planos PGBL/VGBL do CONSTÂNCIA ICATU PREVIDENCIÁRIO FIM são destinados 
aos proponentes em geral e aplicam até 100% de seus recursos no CONSTÂNCIA 
PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob n. 33.768.907/0001-54 (“Fundo 
Investido”) .

Público alvo

O fundo destina-se exclusivamente a receber recursos referentes às reservas técnicas 
de Plano Gerador de Benefício Livre –PGBL e de Vida Gerador de Benefício Livre -
VGBL, disciplinados pela Resolução 4.444/15 do CMN, instituídos pela Icatu Seguros 
S.A., Investidora Pro�ssional nos termos da Instrução 539/13 da CVM.

Constância Previdenciário FIM
Janeiro 2023

Desempenho histórico ¹

Histórico de rentabilidade do fundo (%) em R$

Performance 

Portfólio

 )d081mm( edadilitaloV socitsitátsesodaD

¹ Data da primeira cota do fundo: 16/06/2020 

Alocação Setorial 4 (%PL)

Liquidez ² (R$)

² Por volume médio negoicado 100 dias

(%) Exp. Bruta

Valor de Mercado ³ (R$)

³ Por valor de mercado das companhias investidas

(%) Exp. Bruta

Informações do fundo

A Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo 

Garantidor de Créditos – FGC. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus 

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em signi�cativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo 

pode estar exposto a signi�cativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.
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