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Cenario de investimento

Em nossa ultima carta, ressaltamos nossa visao de que o mercado brasileiro tem folego e deve continuar
proporcionando retornos melhores do que os mercados globais, tendo em vista i) a melhora no
ambiente econdmico local vis-a-vis o resto do mundo, e ii) o excessivo desconto do mercado brasileiro

em relacdo aos principais mercados internacionais.

Nossa visdo foi, em parte, validada pela performance do mercado em setembro: o Ibovespa apresentou
alta de 0.47% no més (queda de 3.63% em ddlar), enquanto o restante do mundo apresentou quedas
mais préximas a dois digitos (figura abaixo)®. A leve alta no més - apesar de um contexto de queda
forte dos mercados globais, fortalecimento do dolar e incerteza no periodo eleitoral - nos deixa mais
confiantes de que o baixo patamar de avalia¢do da bolsa propicia um colchdo de seguranca, com mais

espago para apreciacdo do que queda.

Retorno (set/22, %) Prego/Lucro (2022¢)
Nikkei225  -11,5% I Nikkei 225 IR 14,2
Shanghai Shenzen CS1300 -9,7% I Shanghai shenzen Cs1300 I 12,4
MSCI World -9,5% I MsClworld NG 14,3
S&P 500 9,3% I s&p 500 G 16,0
MSCI EM 5,5% I MSCIEN N 10,4
Euro Stoxx 50 -8,1% I Furo Stoxx 50 [N 10,0
Ibovespa -3,6% [ lbovespa [ 6,4

Apesar do desfecho, o més foi marcado por alguma turbuléncia.

Vale notar que a alta foi puxada por poucas empresas. Dos 93 papéis do Indice, apenas 39 subiram.
Analisando o periodo de janeiro de 2005 até o presente, observamos que apenas em 5 dos 122 meses de
alta do Ibovespa o indice de difusdo (percentual de empresas que variam na mesma dire¢do do indice)
foi menor que em setembro. Papéis com grandes pesos no IBov puxaram para cima a performance
do més: Vale (peso de 14.5%) e Itat (peso de 6.3%), por exemplo, apresentaram altas de 11.7% e 8.8%,

respectivamente.

Quando analisamos as 179 empresas no nosso universo de cobertura, observamos um retorno médio
de -0.69%, mais modesto que o do Indice. Similarmente, os indices IbrA (Indice Brasil Amplo) e

SMLL (Indice Small Cap) da B3 apresentaram quedas de 0.15% e 1.84% em setembro, respectivamente.

! Fontes: Constdncia Investimentos, Bloomberg

www.constanciainvest.com.br | +55 11 3060-9000 R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 141 S&o Paulo/ SP | 04534-000


https://constanciainvest.com.br/wp-content/uploads/2022/09/compressed_materiais-de-divulgacao_agosto.pdf

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS Setembro/2022

A andlise dos fatores de risco desse més também aponta uma dindmica mais desafiadora. Fatores
“defensivos” (como qualidade e risco) apresentaram retornos substancialmente maiores que os fatores
“ofensivos” (valor, crescimento e momentum). Na média, nossos fatores long-short defensivos subiram

0.32%, enquanto os fatores ofensivos tiveram uma queda de 2.03%.

Um terceiro ponto que refor¢ou a turbuléncia do periodo foi a alta aguda nas volatilidades implicitas
(VI) dos ativos de renda variavel. A VI é uma proxy para o custo de uma op¢do: quanto mais alta, mais
cara a op¢ao. Em momentos de grande incerteza do mercado, cresce a demanda por opg¢des tanto
para proteg¢do contra quedas como para posicionamento para upside, fazendo com que as VIs subam.
Em setembro, observamos um rapido aumento das VIs, sem que a volatilidade realizada dos ativos
acompanhasse esse movimento (figura abaixo)?. Esse spread excessivo entre implicita e realizada
sugere uma anomalia de mercado - como se houvesse uma volatilidade reprimida dos ativos, que

ainda ndo observamos na realizada.

Acreditamos que esses pontos conversam entre si. A contribui¢do que as grandes empresas tiveram
para performance do Indice, a preferéncia por papéis de qualidade e baixo risco, e a alta da volatilidade
implicita (em magnitude maior que a realizada) sugerem um ambiente de cautela e aversdo ao risco,

consistente com o momento eleitoral que vivemos.

2 Fontes: Constancia Investimentos, Bloomberg
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Alguns dos movimentos mais bruscos de volatilidade se deram justamente em empresas estatais —
Petrobras e Banco do Brasil -, particularmente sensiveis ao resultado da elei¢do. Ademais, comparando
o comportamento da volatilidade em outros ciclos eleitorais, vemos que é comum a volatilidade
aumentar apos o primeiro turno (figura abaixo)?, quando os agentes no mercado revisam seus cenarios

e se posicionam de acordo com ele.

Cabe discutir os desafios que o atual ambiente impde do ponto de vista de gestdo do portfolio.
Nossa estratégia sistematica — a principal de nossos fundos - baseia-se em uma série de indicadores
fundamentalistas com comprovado retorno historico (por exemplo, empresas que negociam a
multiplos descontados, apresentam alto crescimento, baixa volatilidade etc.). Acreditamos que
é natural que essa dindmica particular, onde o mercado é dominado por um cendrio macro e mais
especulativo, represente um ambiente de curto prazo menos favoravel a uma abordagem que busca

capturar ganhos estruturais de longo prazo.

Também cabe destacar que, no caso do fundo long-only, nosso processo sistemdtico de investimento
ndo se orienta pelos pesos do Ibovespa e resulta em um portfolio diferente (e muito mais diversificado)
em sua composicio do que o préprio Indice. Como parte dessa estratégia, esperamos resultados
melhores e mais consistentes em prazos maiores, arcando com o custo de um tracking error

comparativamente elevado - como houve nesse més.

Isso ndo quer dizer que estamos passivos em momentos em que 0 processo sistematico ndo observa

certos eventos e drivers para pregos de mercado, como no caso de elei¢des.

3 Fontes: Constancia Investimentos, Bloomberg
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Reconhecendo a natureza dos retornos que o processo sistemdtico busca colher, a Constancia procura
complementar a estratégia quant com estratégias discricionarias de hedge para melhorar o perfil de

risco e retorno dos fundos.

No més, buscamos alocagdes ativas em anomalias que enxergamos no mercado e conseguimos obter
bons retornos nas estratégias de alpha (desvios do modelo sistemdtico), hedge (em especial, posi¢oes

que se beneficiam de quedas no S&P500) e arbitragens no fundo multimercado.

Apos as eleigdes, com maior visibilidade sobre a condugdo econémica do pais, o mercado deve voltar
a se focar nos fundamentos das empresas e valorizd-las apropriadamente. Acreditamos que isso
deva favorecer nossa estratégia sistematica de fatores. Ao longo do més, também reforgamos nossas
posicdes em opg¢oes, por enxergar assimetrias interessantes em meio aos movimentos bruscos que

vimos nesse cenario.

Por fim, ressaltamos que seguimos otimistas com o mercado brasileiro, tendo em vista o desconto
a que se negocia e o momento da economia, além das preocupagdes — ao nosso ver — exageradas em

relagdo a atual situagdo fiscal do pais.

Constancia

Fundamento FIA

O fundo obteve retorno de -1.08% versus o Ibovespa que subiu 0.47% - no ano, o Fundamento acumula

alta de 7.96%, contra 4.97% de seu benchmark.

As posicoes de hedge contribuiram com +0.58%, com ganhos nas posi¢des em op¢des que buscam
convexidade para uma alta das empresas brasileiras e, também, com as opgdes que almejam protecdao

para uma queda de indices de a¢des internacionais.

Aolongo do més, subimos a exposi¢ao em empresas dos setores de Shoppings, Construgdo e Financeiro

e diminuimos exposi¢cdo em Energia Elétrica e Alimentos.

As incertezas relacionadas as elei¢des no Brasil e & queda dos mercados globais sdo componentes
que seguem elevando a volatilidade e a dispersdo dos retornos das a¢gdes, com o aperto das condi¢oes

financeiras e o dolar em alta frente a quase todas as moedas.

Dois fatores de risco empregados na carteira sistemdtica obtiveram retornos negativos — em particular,
a caracteristica crescimento, que apresentou realizacdo forte e caiu 2.4%, principalmente por contar
com uma participagdo elevada de empresas ligadas a commodities. O fator valor também caiu, puxado

por empresas do setor elétrico.
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No més, aumentamos posi¢des que utilizam estruturas de derivativos — que se beneficiam de altas de

ac¢oes no Brasil e tem perda limitada em caso de queda dos pregos.

As principais contribuigbes positivas para a carteira vieram do setor Financeiro (ITSA4, +6.6%,
e ABCB4, +7.8%), além do setor de Constru¢do e Shoppings (CURY3, +32.5%, e BRML3, +14.3%).
Os piores resultados individuais da carteira foram ligados a commodities: BEEF3 (-18.8%) e PETR4

(-10.2%).

Confira aqui todas as caracteristicas, histérico e disclaimers do Constdncia Fundamento FIA.

Constancia

Absoluto FIM

O Fundo entregou uma rentabilidade de +0.32%, no més e acumula +12.32% no ano, em comparagdo
aos 8.89% de retorno do CDI.

As estratégias de hedge contribuiram com 0.15% de retorno devido as posigdes compradas em ouro e

estruturas de opg¢oes que se beneficiam da queda dos indices do S&P 500.

A estratégia Long-Short Sistematica obteve contribuicdo de -0.50% para a cota, principalmente
por retornos negativos do fator crescimento, além do fator valor. Os fatores qualidade e baixo risco

contribuiram com retornos positivos.
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Setorialmente, a realizagdo de precos de empresas ligadas a commodities na ponta comprada da
estratégia e a alta dos pregos de ages de consumo doméstico e educagdo na ponta vendida ajudam a

explicar o retorno desses fatores.

As estratégias de arbitragens contribuiram com retornos de +0.22%, eventos contribuiu com -0.01% e

a estratégia volatilidade com -0.06%.

Aumentamos posi¢des na estratégia de volatilidade - a proximidade das elei¢des impactou os precos
das opgdes, gerando distorgoes (o que entendemos como oportunidades) que devem se ajustar apds o
segundo turno. Taxas, custos e caixa responderam por -0.19% e, aloca¢do de carregamento em titulos

publicos, +0.68%.

Confira aqui todas as caracteristicas, histérico e disclaimers do Constdncia Absoluto FIM.

Constancia
Previdenciario
O Fundo entregou uma rentabilidade negativa de 0.09% no més, e acumula +2.98% no ano.

As estratégias Long Short e Long Only Sistematica baseada em fatores de risco tiveram contribuigdo

de -0.73%; a posi¢do em renda fixa contribuiu com +0.81%; taxas e carrego explicam os outros -0.15%.

A alocagdo de risco entre classes de ativos é de 67% bruta e 44% liquida em renda varidvel, e de 60%

do patrimonio em renda fixa; a alocagdo offshore segue zerada.

Confira aqui todas as caracteristicas, historico e disclaimers do Constédncia Previdencidrio.

Julio Erse Alexandre Lohmann Jodao Martins

Diretor de Gestao Estrategista-chefe Analista de Investimentos
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Politica de investimentos

O fundo busca superar o Indice Bovespa no longo prazo, através de uma

carteira diversificada de acées, escolhidas por analise fundamentalista e

decisao baseada em pesquisa proprietaria.

Objetivo

O fundo busca gerar retornos superiores ao Ibovespa no longo prazo.

Publico alvo

Investidores em geral. O fundo respeita as disposices das resolugdes 4994 e

4963 aplicaveis a regimes de previdéncia.

Histérico de rentabilidade do fundo (%) em R$

Jan Fev
2022 3,88% -0,97%
2021 -3,95% -2,57%
2020 1,72% -5,44%
2019 11,81% -1,46%
2018 6,61% 2,21%
2017 7,50% 4,37%
2016 -3,40% 0,11%
2015 -7,98% 7,37%
2014 -5,56% -1,05%
2013 0,00% 0,01%
2012 5,62% 5,25%
2011 -0,30% 0,72%
2010 -1,30% 1,37%
2009
Performance
Més

0,47%

-1,08%

Dados estatisticos

Correlagao com Ibovespa
Beta com Ibovespa
Tracking Error com Ibovespa

Volatilizade Anualizada
Ibovespa

indice de Sharpe
Ibovespa

VaR Diario 5% (% PL)
Ibovespa

Portfélio

Patriménio liquido

Patrimonio liquido médio (12m)
Numero de posi¢des compradas
Acdes compradas (% PL)

Maior posi¢do comprada (% PL)
Active Share médio més (%)

Liquidez * (R$)
(%) Exp. Bruta
<1mi
1mi-10mi
>10mi

2 Por volume médio negoicado 100 dias

Informacgoes do fundo

3,0%
10,1%
83,7%

Desempenho histérico '

400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%
-50%
out-09
Mar Abr Mai Jun
7,65% -3,83% 2,66% -10,77%
8,97% 527% 4,36% -0,26%
-31,56% 8,90% 6,15% 7,00%
-1,68% 0,64% 3,17% 5,14%
0,33% -0,39% -6,63% -4,64%
-1,29% 0,57% -2,62% 0,51%
14,00% 7,03% -0,91% 0,65%
1,57% 5,67% -3,86% -1,38%
5,61% 2,54% -0,29% 3,20%
3,41% 0,13% 1,60% -7,89%
1,48% -0,80% -10,65% -5,27%
3,14% -0,85% -0,92% -1,76%
1,75% -1,99% -4,80% 3,43%
Ano 6 meses
7,96%
4,97%
—
-9,49%
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio
92,5% 93,3% 92,8% 91,7%
78,8% 82,6% 80,2% 76,8%
7.4% 7.2% 7,7% 9,9%
16,4% 17,6% 17,7% 20,5%
19,2% 19,9% 20,4% 24,4%
-0,07 -0,40 0,16 0,10
-0,25 -0,53 0,04 -0,19
-1,7% -1,9% -1,9% -1,9%
-2,2% -2,2% -2,2% -2,3%

R$ 1.247.768.060
R$1.166.367.819

148 Numero de posicoes vendidas
96,92%
4,13%
69,83%
Valor de Mercado ~ * (R$)
<1bi
1bi-10bi
>10 bi

(%) Exp. Bruta
2,7%
46,1%
48,1%

* Por valor de mercado das companhias investidas

Dados para investimento no fundo

Aplicagéo inicial
Movimentagoes
Saldo minimo

Tipo de quota
Aplicagao

Aplicacéo financeiro

Resgate-quotizacao (dias uteis)
Resgate-pagamento (dias Uteis)

Gestor

Constancia Investimentos Itda.

A Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de

Garantidor de Créditos — FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de i

R$ 1.000

R$ 1.000

R$ 1.000
Fechamento
D+1

D+0

D+14

D+15

' Data da primeira cota do fundo: 16/10/2009

288,55%
66,22%
nov-10 dez-11 jan-13 fev-14 mar-15 mar-16 abr-17 mai-18 jun-19 jul-20 ago-21 set-22
Fundamento ——Ibovespa
Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Ibovespa Acum. Fdo Acum. Ibov
4,67% 6,87% -1,08% 7,96% 4,97% 288,55% 66,22%
-4,13% -3,21% -4,73% -6,92% -0,47% 3,14% -5,60% -11,93% 259,90% 58,34%
8,46% -6,24% -4,50% -1,68% 13,48% 6,28% -6,23% 2,92% 281,26% 79,78%
5,14% 0,98% 1,39% 1,73% 3,91% 12,11% 50,88% 31,58% 306,58% 74,69%
7,88% -2,77% -1,92% 16,19% 4,12% 1,81% 22,85% 15,03% 169,47% 32,76%
4,67% 8,94% 5,62% 0,01% -5,38% 6,63% 32,51% 26,86% 119,34% 15,41%
9,89% 0,47% 0,43% 8,51% -3,62% -0,77% 3541% 38,93% 65,53% -9,02%
-1,58% -6,05% 1,58% 0,64% 0,13% -4,21% -8,83% -13,34% 22,25% -34,52%
2,19% 9,43% -11,49% -2,38% 0,20% -6,40% -5,63% -2,91% 34,09% -24,46%
2,93% 0,48% 3,84% 6,92% -2,80% -1,78% 6,24% -15,50% 42,10% -22,20%
4,63% 2,34% 4,63% 2,57% 4,47% 5,23% 19,67% 7,40% 33,75% -7,93%
-8,49% -3,18% -4,62% 10,52% -4,92% 3,56% -8,09% -18,11% 11,76% -14,27%
6,74% -0,61% 4,95% 3,72% -3,37% 4,28% 14,32% 1,04% 21,59% 4,69%
-5,47% 8,68% 3,52% 6,36% 3,61% 6,36% 3,61%
12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
288,55%
21,80%
17,59%
13,73%
66,22%
316% 4,72%
—
-0,85%
Fundamento M [bovespa
Volatilidade (mm180d)
60%
== V/o| mm180d Fundamento == V/0l mm180d Ibov
50%
40%
30%
20%
10%
0%
jan-10 jan-11 fev-12 mar-13 mar-14 abr-15 mai-16 mai-17 jun-18 jul-19 jul-20 ago-21 set-22
Alocacao Setorial ~ # (%PL)
“Top 10 setores
Seguros
Transporte

Taxa de Administracao

2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado
diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o

conceito de linha d"agua)

Custodia e Controladoria

futura. Fundos de

Banco Bradesco S A

essenciais e

Bens de Consumo Duravies e Vestuario
Bens de Capital
Energia
Alimentos, Bebidas e Tabaco
Imoveis
Materiais
Bancos

Servigos de Utilidade Publica

°
g
g
@
8
g

10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

Dados Bancarios

Razao Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77

Banco 237 - Banco Bradesco

Agéncia 2856

Conta Corrente 29.924-3

Classificagdo ANBIMA Acoes Livre

Cédigo ANBIMA 236942

Codigo ISIN BRNPF2CTF001

Auditor
KPMG Auditores Independentes

Administrador/Distribuidor
BEM DTVM Ltda (Bradesco)

&0 contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

do fundo de

, lamina de i

recursos. Este fundo utiliza é om

como parte integrante de sua politica de i

Tais.

pelo investidor antes de investir seus

da forma como so adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo

pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Fundamento FIA cobra taxa de administragao minima de 2,00% aa e maxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas s&o liquidas da taxa de admnistragao e taxa de performance, mas néo so liquidas dos impostos devidos. As informagées divulgadas neste material tém caréter informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos

produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. A gestora Constancia Investimentos Ltda incorporou as empresas Principia Capital Management

AACVM e NP Administragao de Recursos Ltda na data do dia 31/03/2015.



Politica de investimentos e Objetivo

Desempenho histdrico

1

" Data da primeira cota do fundo: 13/0+

4/2018

O fundo investe em um conjunto diversificado de estratégias que visam gerar 80%
retornos superiores ao CDI. Entre as estratégias que podem ser utilizadas estdo: 70% 70,94%
Long/short agdes baseado em fatores de risco, long/short taxas de cambio, :
estratégias de volatilidade baseada em opcdes, estratégias de taxas de juros, 60%
estratégias de crédito, entre outras. 50%
Para implementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso de posicoes 40%
compradas e vendidas nos mercados nos quais atua, por meio de qualquer 30% 20370
instrumento financeiro disponivel no pais ou no exterior, com o objetivo de ’
buscar aproveitar as melhores oportunidades de investimento e superar o CDI. 20%
10%
Publico alvo
i 0%
Investidores em geral. abr-18 mai-19 jun-20 jul-21 set-22
—— Absoluto —CDI
Historico de rentabilidade do fundo (%) em R$
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CcDI Acum. Fdo Acum. CDI
2022 0,45% 2,26% 1,72% 3,92% 3,27% 0,61% -1,12% 0,36% 0,32% 12,32% 8,89% 70,94% 29,37%
% CDI 61,24% 301,00% 186,63% 470,39% 317,16% 60,31% - 30,94% 30,02% 138,62% 241,52%
2021 -1,23% 2,56% 3,52% 1,83% 1,03% -1,16% 1,60% 0,59% 1,09% 1,49% 1,27% 1,28% 14,68% 4,40% 52,18% 18,79%
% CDI - 1901,16% 1774,60% 880,99% 384,88% - 450,05% 140,11% 247,89% 312,14% 217,60% 168,05% 333,47% 277,77%
2020 1,40% -0,54% 1,19% -0,22% 1,75% -1,40% 5,66% -3,86% -0,84% -0,24% 2,73% 2,19% 7.78% 2,77% 32,69% 13,75%
% CDI 372,74% - 350,00% - 734,74% - 2912,46% - - - 1825,42% 1329,75% 280,95% 237,70%
2019 1,89% 0,93% -0,72% -0,15% 2,58% 3,76% -0,36% -0,18% -0,72% 1,96% 1,45% 3,79% 15,04% 5,97% 23,12% 10,70%
% CDI 348,04% 187,65% - - 475,66% 803,03% - - - 408,16% 378,95% 1006,38% 252,06% 216,05%
2018 0,88% 1,55% 0,35% -0,83% 2,34% -2,39% 2,34% 1,03% 1,63% 7,02% 4,50% 7,02% 4,50%
% CDI 326,15% 300,09% 67,76% - 413,27% - 430,38% 209,51% 330,45% 156,02% 156,02%
Performance
Més Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Inicio
70,94%
49,74%
34,54%
2937%
1693% Do 18,30%
12,32% 10,89% j——
559% 7.84% 627%
Absoluto mCDI
Dados estatisticos Volatilidade (mm180d)
Ano 12 Meses 24 Meses Inicio 25% Vol mm 1806 Absol ol 304 COI
— t —
Correlagdo com Ibovespa -7,9% -6,4% 11,8% 45,5% ermm soluto omm
Beta com Ibovespa -2,8% -2,0% 3,4% 11,7% 20%
Volatilizade Anualizada 6,9% 6,3% 5.8% 71%
indice de Sharpe 0,61 0,86 1,50 0,91 150
VaR Diario 5% (% PL) -0,6% -0,5% -0,5% -0,6%
Meses Positivos 8 11 20 38 10%
Meses Negativos 1 1 4 16
Meses acima do CDI 4 7 16 33 5%
Meses abaixo do CDI 5 5 8 21
Maximo Retorno Mensal 3,92% 3,92% 3,92% 5,66% 0%
Minimo Retorno Mensal -1,12% -1,12% -1,23% -3,86% ago-18 mai-19 mar-20 jan-21 nov-21 set-22
Portflio Alocacdo Setorial ~ * (%PL)
o +Top 10 setores
Patriménio liquido R$ 226.259.253 Bens de Consumo -
Patriménio liquido médio (12m) R$ 152.401.250 T " -
Numero de posicoes compradas 152 Numero de posicoes vendidas 78 ransporte
Maior posi¢do comprada (% PL) 4,22% Maior posicao vendida (% PL) 3,53% Seguros -
Exposicao liquida acdes (% PL) 29,00% Financeiras Diversas -
Exposicao bruta agoes (% PL) 111,50% Materiais _
N Softwares e Servicos _
Liquidez 2 (R$) Valor de Mercado (R$) L
imvei —
(%) Exp. Bruta (%) Exp. Bruta . .
imentos,Bebicas  Tab —
<1mi 11,3% <1bi 16,1% imentos, Bebidas e Tabaco
1 mi-10 mi 16,0% 1bi-10bi 46,7% Bancos T
>10mi 84,1% >10bi 487% Servicos de Utilidade Publica T

*Por volume médio negoicado 100 dias

Informagoes do fundo

Dados para investimento no fundo
Aplicacao inicial

Movimentacoes

Saldo minimo

Tipo de quota

Aplicagéo

Aplicacao financeiro
Resgate-quotizacéo (dias uteis)
Resgate-pagamento (dias Uteis)

Gestor
Constancia Investimentos Itda.

R$ 5.000
R$ 5.000
R$ 1.000
Fechamento

* Por valor de mercado das companhias investidas

Taxa de Administracdo

-6,00%

2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder 100% do CDI (provisionado
diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o
conceito de linha d"agua)

Custodia e Controladoria
Banco Bradesco S A

futura. Fundos de

A Rentabilidade obtida no passado no representa garantia de

Auditor

-4,00% -2,00%  0,00%

Dados Bancarios
Razéo Social

CNPJ Fundo

Banco

Agéncia

Conta Corrente
Classificacao ANBIMA
Codigo ANBIMA
Cédigo ISIN

KPMG Auditores Independentes

néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informag6es complementares, lamina de informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo

pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administragao minima de 2,00% aa e méxima de 2,50% aa. As rentabilidades

devid

informadas séo liquidas da taxa de administracéo e da taxa de performance, mas ndo sio liquidas dos impost

nossos produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.

. Asinformagdes

neste material tém carater

em oferta de venda de

naosec

2,00%

4,00%

6,00% 8,00%  10,00%  12,00%

CONSTANCIA ABSOLUTO FIM
28.856.743/0001-87

237 - Banco Bradesco

2856

32836-7

Multimercado Livre

462802

BRCNT6CTF001

Administrador/Distribuidor
BEM DTVM Ltda (Bradesco)

14,00%



Politica de investimentos e Objetivo

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao seu Cotista
através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros.

Planos

Os planos PGBL/VGBL do CONSTANCIA ICATU PREVIDENCIARIO FIM s&o destinados
aos proponentes em geral e aplicam até 100% de seus recursos no CONSTANCIA
PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob n. 33.768.907/0001-54 (“Fundo
Investido”) .

Pdblico alvo

O fundo destina-se exclusivamente a receber recursos referentes as reservas técnicas
de Plano Gerador de Beneficio Livre ~PGBL e de Vida Gerador de Beneficio Livre -
VGBL, disciplinados pela Resolucao 4.444/15 do CMN, instituidos pela Icatu Seguros
S.A., Investidora Profissional nos termos da Instrugao 539/13 da CVM.

Histodrico de rentabilidade do fundo (%) em RS

Jan Fev Mar Abr Mai
2022 -0,84% -0,60% 3,65% -1,48% 0,78%
% CDI 61,24% 301,00% 186,63% 470,39% 317,16%
2021 -0,68% 0,51% 2,00% 2,93% 0,63%
% CDI 340,39% 1010,09% 1408,18% 236,41%
2020
% CDI
Performance
Més Ano 6 me:
8,89%
2,28%
1,07%
—
0,17% -030%
Dados estatisticos
Ano 12 Meses 24 Meses
Correlagdo com Ibovespa 67,5% 66,6% 57,6%
Beta com Ibovespa 25,6% 24,0% 16,7%
Volatilizade Anualizada 7,3% 7.2% 5,9%
Indice de Sharpe -1,10 -0,78 -0,14
VaR Diario 5% (% PL) -0,6% -0,6% -0,6%
Meses Positivos 4 6 14
Meses Negativos 5 6 10
Meses acima do CDI 6 8 16
Meses abaixo do CDI 3 4 8
Méximo Retorno Mensal 3,65% 3,65% 3,65%
Minimo Retorno Mensal -3,01% -3,01% -3,01%
Portfélio
Patriménio liquido R$ 3.251.100
Patriménio liquido médio (12m) R$ 6.238.748
Numero de posi¢coes compradas 1 Numero de posi¢oes vendidas
Maior posicao comprada (% PL) 2,49% Maior posicao vendida (% PL)
Exposicao liquida agoes (% PL) 56,60%
Exposicao bruta acoes (% PL) 44,60%

Valor de Mercado  * (R$)

Liquidez * (R$)

(%) Exp. Bruta

<1mi 1,5% < 1bi
1mi-10mi 8,0% 1bi-10bi
>10mi 47,0% > 10 bi

2 Por volume médio negoicado 100 dias

Informagoes do fundo

Dados para investimento no fundo

Aplicacio inicial R$0
Movimentagoes RSO
Saldo minimo R$ 0
Tipo de quota Fechamento
Aplicagao D+0
Aplicagéo financeiro D+0
Resgate-quotizacao (dias uteis) D+7
Resgate-pagamento (dias uteis) D+9

Gestor
Constancia Investimentos ltda.

ARentabilidade obtida no passado nao representa garantia de futura. Fundos de i

Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulrio de

Custddia e Controladoria
Banco Bradesco S A

Desempenho histérico '
16%
14%
12%
10%

out-20

—— Constancia Icatu Previdenciario FIM

Jul
1,06%
102,67%
0,36%
100,69%
1,78%

Set
-0,17%

Jun
-3,01%

Ago
3,04%
260,46%
-0,49%

-1,06% -0,23%

-0,41% -1,51% -1,59%

ses 12 meses

10,89%

6,27%
4,69%

Previdencidrio

Volatilidade (mm180d)

Inicio
55,4%
15,6%
5,8%
-0,30
-0,6%

25%

20%

15%

10%

5%

mar-21

" Data da primeira cota do fundo: 16/06/2020

14,90%

10,37%

jul-21 dez-21 abr-22 set-22

—CDI

Out CDI

8,89%

Acum. CDI
14,90%

Acum. Fdo
10,37%
69,57%
791%
143,75%
1,40%
129,51%

Nov Dez

-2,41% 2,70%
486,62%
0,67%
451,08%

2,13%
278,96%

2,28%
1324,51%

4,40% 5,50%

0,24%
152,87%

1,08% 1,08%

51%

Desde o Inicio

24 meses 36 meses

14,90%
14,22%

12,53%
10,37%

mCDI

w===\/0l mm180d Previdenciério e\/0l mm180d CDI

11

0%
mar-21

3,65%
-3,01% mai-21

Alocacao Setorial ~ * (%PL)

Bens de Consumo Durévies e Vestuario

59 Seguros
0,25% Transporte
Energia

Bens de Capital

Imoveis

Alimentos, Bebidas e Tabaco

(%) Exp. Bruta
3,0%

25,2%

28,4%

> Por valor de mercado das companhias investidas

Taxa de Administracao
2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)
Taxa de Performance

Nao se aplica

Auditor
Deloitte

lamina de i essenciais e do fundo de

Servigos de Utilidade Publica

ago-21 out-21 jan-22 mar-22 jun-22 set-22

4Top 10 setores

Materiais
Bancos

0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
Tributacao
Tabela Progressiva ou Regressiva
Processo Susep PGBL 15414.902359/2019-47
Processo Susep VGBL 15414.902361/2019-16

Seguradora
Icatu Seguros

néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

pelo investidor antes de investir seus

recursos. Este fundo utiliza com como parte integrante de sua politica et

pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

. Tais

da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
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